00T Lo n00

: : &'..'“: . 3
--: *153‘;&%

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A. S.

Vyrocnd
sprava
2023

Bratislava, 13. 3. 2023



PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazené damy, vazeni pdani, cteni klienti a obchodni partneri,

rok 2023 bol pre nds ndrocny, avsak Uspesny rok. Za to, ze sme zvladli vsetky vyzvy chcem ako prvym podakovat mojim kolegom. Ich
nasadenie priimplementdcii vsetkych zmien bolo obdivuhodné pocas celého roka. Skvely pracovny kolektiv je nutnym predpokladom
Uspechu celej spolocnosti.

Podakovanie patri aj nasim obchodnym partnerom a spolupracovnikom za konstruktivnu spoluprdcu. Dlhodobé korektné vztahy
s obchodnymi partnermi sa pretavili do vybornej spoluprdce.

Cielom nasej snahy je vsak dovera klientov. Ich pocet v roku 2023 opdt nardstol a my sme si plne vedomi zodpovednosti, ktord z toho
pre nds vyplyva. Dakujem vém, Ze ste s nami.

Rok 2023 sa niesol v znameni zdsadnych zmien, ktoré ndm a nasim klientom priniesla novela zdkona z novembra 2022. Zmeny boli
skutocne rozsiahle a prichddzali do platnosti postupne pocas roka. Jej najvyznamnejsie dopady boli zmena spdsobu vypoctu garan-
cii, znizenie odpldt, zavedenie automatického vstupu a predvolenej investi¢nej stratégie a najmad spustenie presunu Uspor pasivnych
sporitelov do akciového indexového fondu. Zosuladenie rozlozenia Uspor sporitelov s dlhodobym horizontom déchodkového spore-
nia povazujeme za rieSenie dlhodobého nedostatku II. piliera na Slovensku. Krokom smerom k lepSiemu nastaveniu je aj novy systém
garancii. Tie sa vyhodnocuju pre kazdého klienta individudlne v ¢ase odchodu do déchodku. Netesi nds vsak, ze sucastou konsolidac-
ného balika z decembra 2023 je aj znizenie prispevkov do druhého piliera. Oslabovanie druhého piliera nepovazujeme za riesenie
rozpoctovych problémov verejnych financii ale len ich presun na neskér.

Po dlhom obdobi nizkej vykonnosti garantovaného fondu a dokonca jeho poklesu v roku 2022, bol rok 2023 dévodom na radost. Vyvoj
na dlhopisovom trhu priniesol korekciu tychto strdt, a garantovany fond uz opdtovne dosiahol kladné zhodnotenie a to vo vyske 2,7 %.
Velmi Uspesny rok zazil aj nas akciovy indexovy fond, ten si pripisal zhodnotenie az na Grovni 18,9 %. Tak ako pri negativnom vyvoji, tak
aj pri pozitivhom treba mat stdle na pamati, Ze vo finanénom svete sa silnejsie roky striedaju so slabsimi a délezity je dlhodoby priemer.

Allianz — Slovenskd déchodkovd spravcovskd spolocnost je aj nadalej trhovd jednotka v pocte sporitelov a v objeme spravovanych ak-
tiv. Ku koncu roka sme spravovali dochodkové Uspory viac ako 490-tisic sporitelov v celkovej hodnote 3,9 miliardy eur. V medziro¢nom
porovnani objem spravovaného majetku vzrastol. Vyvoj trhu ovplyvnil aj vysku celkovych odpldt spolo¢nosti, ktoré vzrdstli v porovnani
s predchddzajlcim rokom. Hospoddrenie spolocnosti za rok 2023 bolo ziskové a prekonalo nase pldny.

Ako kazdy rok, aj ten s ¢islom 2024 prindsa mnoho vyziev ale aj prilezitosti. O mnohych z nich na zaciatku roka ani netusime, no verim,
Ze spolocne ich zvlddneme.

Mgr. Miroslav Kotov
predseda Predstavenstva Allianz — Slovenskd d. s. s., a. s.
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PROFIL SPOLOCNOSTI

Z&kladné informdcie

ZALOZENIE A VZNIK

Allianz - Slovenskd dochodkovd sprdvcovskd spolocnost, as.,,
Pribinova 19, Bratislava (dalej ,Spoloc¢nost”) bola zalozend bez
vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme notar-
skej zdpisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Zakla-
datel Spolocnosti - Allianz — Slovenskd poistovna, a.s. poziadal
dna 31.5.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na
vznik a ¢innost déchodkovej sprdavcovskej spolocnosti, ktoré mu
bolo udelené dna 22.9.2004 a sprdavoplatnené 23.9.2004. Do ob-
chodného registra bola Spolo¢nost zapisand dna 28.9.2004 pod
¢islom 3425/B, oddiel Sa.

HLAVNA CINNOST

Predmetom cinnosti Spolocnosti je vytvdranie a sprdva doéchod-
kovych fondov na vykondvanie starobného déchodkového spore-
nia v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom
sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
Sich predpisov (dalej aj ,zdkon o SDS”).

DOCHODKOVE FONDY POCAS ROKA 2023
V zmysle poziadaviek zdkona na predvolent investi¢nd stratégiu
spolocnost zmenila akciovy fond na indexovy fond k 1.5.2023.

KONSOLIDOVANY CELOK

Spoloc¢nost  je  100% dcérskou spoloc¢nostou  spolocnosti
Allianz - Slovenskda poistovna, a.s., Pribinova 19,811 09 Bratislava.
Spolocnost je sucastou konsolidovaného celku, v ktorom konso-
lidujucou spolo¢nostou je materskd spolocnost. Tato je stcastou
konsolidovaného celku, kde konsolidujlcou spolo¢nostou je Al-
lianz Societas Europaea, Mnichov.

DOCHODKOVE FONDY V SPRAVE

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond,
Allianz - Slovenskd dsss, a. s. (dalej ,Garant”)
PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond,
Allianz - Slovenskd dsss, a. s. (dalej ,Progres”)

Organy spolocnosti

Predstavenstvo

Magr. Miroslav Kotov
Juraj Dlhopolcek, MSc.
Mag. Robert Altfahr-Riedler

predseda

clen

clen

Dozornd rada

Ing. Todor Todorov predseda

Ing. Jozef Paska clen

Venelin Angelov Yanakiev clen
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VYSKA ZAKLADNEHO IMANIA

Dnia 20.11.2023 jediny akciondr Spoloc¢nosti rozhodol o zriizeni
zdkladného imania s Uc¢innostou od 1.1.2024. Spoloc¢nost podnik-
la vSetky potrebné kroky k znizeniu zdkladného imania uz pocas
roka 2023. Zdkladné imanie spoloc¢nostisa od 1.1.2024 znizuje na
vysku 26 880 tisic EUR ( vyska zdkladného imania pred znizenim
37 177 tisic EUR), nomindlna hodnota jednej akcie sa znizuje na
sumu 240 000 EUR (hodnota akcie pred znizenim 331 940 EUR),
pocet akcii zostdva nezmeneny 112 kusov. Znizenie zdkladného
imania bude vyplatené v plnej vyske akciondrovi spoloc¢nosti, po
splneni zdkonnych poZiadaviek. Znizené zdkladné imanie bolo
k 1.1.2024 zapisané do Obchodného registra. V stlade s pozia-
davkami IFRS je zdkladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru
2023 prezentované v Uctovnej z.dvierke uz v novej znizenej hod-
note a zdvdzok plynuci z vyplatenia je zobrazeny aoko Zdvdzok
voci akciondrovi.

ORGANIZACNE ZLOZKY SPOLOCNOSTI A MIESTO VY-
KONU CINNOSTI

Spolocnost nemd organizacné zlozky v zahranici, svoju ¢innost
vykondva len na Uzemi Slovenskej republiky.



Organizacnad struktdra

Organizacnd struktlra Spolo¢nosti je postavend na zdklade nasledovného diagramu:

ORGANIZACNY DIAGRAM - AS DSS

DOZORNA RADA
ASDSS

PREDSTAVENSTVO
ASDSS

HLAVNY KONTROLOR

ODDELENIE VNUTORNE! GENERALNY RIADITEL
KONTROLY Vedlci zamestnanec zodpovedny za odborné
(hlavny kontrolor) cinnosti

ODDELENIE PREVADZKY (VEDUCI)

ODDELENIE IT (VEDUCI)

ODDELENIE OCHRANY A QPERACNEJ
ODOLNOSTI (VEDUCI)
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DOCHODKOVE FONDY V SPRAVE SPOLOCNOSTI

Spoloc¢nost k 31.12.2023 vykondvala spravu majetku v dvoch doé-
chodkovych fondoch.

Zd&konnd podmienka dosahovania pozitivneho zhodnotenia
majetku vo fonde GARANT v porovndvacom obdobi desiatich ro-
kov bola upravend zmenou zdkona o starobnom déchodkovom
sporeni, ktorl Ndrodnd rada SR schvdlila 8. novembra 2022. Od
janudra 2023 je zavedeny mechanizmus individudlnych garancii,
ktoré sa budu vyhodnocovat individudlne pre kazdého sporite-
la. Individudlna garancia je suma, pod ktord nesmie klesnut ak-
tudlna hodnota majetku sporitera v ¢ase ked Ziada o déchodok
z druhého piliera.

Hospoddrenie, stav a zmeny zlozenia majetku v déchodkovych
fondoch ovplyvnili najma:

+ Objem prispevkov zo Socidlnej poistovne

+ Objem prestupov medzi fondmi a medzi déchodkovymi sprdv-
covskymi spolo¢nostami

+ Vstup novych sporitelov

+ Vyvoj hodnoty jednotlivych zlozZiek majetku:

DLHOPISY

» Pocas roku sa komplikdcie spojené s energetickou krizou ako
aj deglobalizéciou a prerusenim doddvatelsko-odberatel-
skych vztahov prejavili vo vyssej infldcii takmer vo vsetkych
krajindch. Centralne banky sprisnili menova politiku a zvysili
svoje klucové Urokové sadzby na takmer historické maximum.

+ Pocas roka 2023 vynosy euro denominovanych dlhopisov stu-
pali do polovice roka na historické maximd a potom ku koncu
roka zacali klesat.

« 10-ro¢ny nemecky statny dlhopis sa pocas roka obchodoval
s vynosom do splatnosti v pdsme 2,44% zaciatkom roka, ku
koncu decembra klesol az na 2,02%.

+  Rizikové prémie statnych dlhopisov krajin periférie ako aj kre-
ditnych produktov sa v prvej polovici roka rozsirovali, v druhej
polovici roka sa pomaly zacali opdt zuzovat. Vynos sloven-
skych statnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa na konci
roka nachddzal na Urovni 3,13% p.a .. Rizikovd prirdzka talian-
skych statnych dlhopisov postupne klesla z 2,06% na 1,67% na
konci roku 2023.

« Vynosy kvalitnych krytych dlhopisov pocas roka kopirovali vy-
voj statnych dlhopisov a ku koncu roka ponukali nizsie vynosy
ako na zaciatku roka.

DEPOZITA
+ Bezné UcCty sU Urocené a depozitd ponukaju kladné zhodnote-
nie

Vyroénad sprava 2023 Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.

AKCIE

+ Najvdcsou hrozbou pre akciové trhy bola infldcia a spdsob
ako sa s nou vyrovnaju centrdlne banky. Ich prisna fiskdlna po-
litika, predovsetkym zvysovanie kfucovych Urokovych sadzieb,
priniesla ovocie vo forme vyrazného poklesu inflacie. Vyspe-
& ekonomiky sveta boli overa odolnejsie ako sa ocakdvalo
a na trhoch rastie presvedcenie, Ze inflacny cier sa dosiahne aj
bez recesie. Ku koncu roku niektoré akciové indexy prekonali
a vacsina sa priblizila k historickym maximdm ¢o v prostredi
rastlcich Urokovych sadzieb malokto predpokladal. Motorom
nadpriemerného zhodnotenia americkych akcii boli rastové
akcie, najmd technologickych sektor. Euféria okolo umelej in-
teligencie vyhnala ceny akcii Apple, Microsoft, Amazon, Nvidia,
Meta a Google (tzv. ,big tech”) do astronomickych vysok a za-
bezpecila pre severoamerické indexy vyrazné zhodnotenie.

« Okrem infldcie boli pre Eurdpu strasiakom aj zvysujuce sa ceny
energii. Nakoniec sa ale ani v Eurdpe nenaplnili pesimistické
ocakdvania a akciové trhy su vo vyrazne lepsej kondicii ako
sa ocakdvalo. Neexistencia silného tech sektoru ale aj slabsi
vykon eurépskej ekonomiky st dévodom zaostdvania za Se-
vernou Amerikou.

+ Bank of Japan udrziaval pocas celého roku uvolnend menovu
politiku ¢o prospelo akciovym trhom, ktoré neboli suzované
zvysujucimi sa Urokovymi sadzbami. Solidny vykon japonskej
ekonomiky sa pretavil do nadpriemerného zhodnotenia tokij-
ského akciového indexu NIKKEL

+ Restart c¢inskej ekonomiky po prisnych covid obmedzeniach
sa nevydaril. Problémy realitného sektoru tahd dolu domdcu
spotrebu a tym brzdi rast celej ekonomiky. Napriek tomu do-
siahli rozvijajuce sa trhy solidne zhodnotenie. Prispeli k tomu
najmd hospoddrsky rast Indie a konsoliddcia juhoamerickych
ekonomik.

EURO

« Atraktivita amerického doldra sa udrzala aj v uplynulom roku.
V ¢asoch rasticeho geopolitického napdtia sluzil ako bezpec-
ny pristav. Agresivna menovd politika Fedu a kladny Urokovy
diferencidl zvysil jeho atraktivitu pre investorov. Rastom Uroko-
vych sadzieb aj v eurozéne vsak o cast ziskov prisiel. Kurz eura
sa pocas roka pohyboval od 1,05 az do 1,12 eur/usd.
Voci ostatnym svetovym mendm sa darilo euru zmieSane. Po-
silnilo voci japonskému jenu, naopak mierne oslabilo voci brit-
skej libre.

Penazné investicie tvorili vkladové Gcty v bankdach a prostriedky
na beznom Ucte. Dlhopisové investicie tvorili najmd stdtne a std-
tom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy, dlhopisy emitované
financnymi institlciomi a kryté dlhopisy prevazne s fixnym kupo-
nom. Akciovu zlozku tvorili najmad fondy kopirujuce zvoleny akcio-
vy index.



GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy
fond, Allianz - Slovenska d.ss., a. s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2023 bola 2 196,196 mil. EUR a ak-
tudlna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala 0,041871
EUR. Za rok 2023 dosiahol fond zhodnotenie 2,70%. Dosiahnuté
zhodnotenie fondu zodpovedd ndrastom vynosov dlhopisov do
polovice roka, ktoré postupne klesali na Uroven zo zaciatku roka.
Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a penaznymi in-
vesticiami.Cast dlhopisového portfélia oceriovand metédou umo-
rovanej hodnoty sa zvysila na Uroven okolo 45,6% majetku fondu.
Struktura portfélia sa mierne zmenila. Pocas roka mierne klesol
podiel depozitov na hodnotu 10,01%. Z dlhopisov sa zvysovalo
predovsetkym zastUpenie statnych dlhopisov.

Zlozenie majetku k 31.12.2023 zobrazuje nasledovny graf:

47,47 % statne dlhopisy
18,20 % podnikové dlhopisy
15,55 % vklady v bankdch
9,71 % bankové dlhopisy
4,83 % hypotekarne zdlozné listy

4,25 % $tatom zarucené dlhopisy

Spolo¢nost aj nadalej spravovala portfélio fondu Garant kon-

zervativnou investi¢nou stratégiou. Portfélio fondu nebolo pocas
roka vystavené menovému riziku.

Vyroénad sprava 2023 Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.

PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy
fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a. s.

Cisté hodnota majetku k 31.12.2023 bola 1 684,057 mil. EUR. Ak-
tudlna hodnota déchodkovej jednotky predstavovala 0,080703
EUR. Vykonnost za rok 2023 bola na Urovni 18,91%. Vstup do roku
2023 bol ocakdavani vysokej inflacie, hospoddrskej recesie, vyso-
kych cien energii a rastu Urokovych sadzieb. Na konci roku sa vsak
infldcia pohybovala na vyrazne priaznivejsich Urovniach, rast Uro-
kovych sadzieb sa zastavil a centrdlne banky uz uvazujl o prvom
znizeni. A to vsetko pri zachovani ekonomického rastu.

V stlade s novelou zdkona bol akciovy fond transformovany na
indexovy. Investi¢nou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti
referencnej hodnoty fondu, ktorou je svetovy akciovy index MSCI
World ¢im je majetok fondu takmer plne investovany v akcidch
vyznamnych velkych a strednych spolo¢nosti so sidlom vo vyspe-
lych krajindch sveta.

Portfélio fondu bolo tvorené akciovymi investiciami a financnymi
prostriedkami na beznom Ucte fondu.

Zlozenie majetku k 31.12.2023 zobrazuje nasledovny graf:

[ J
99,50 % akciové investicie

0,50 % vklady v bankdch

Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému
riziku.
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FINANCNA SITUACIA V ROKU 2023

Hospodarenie s vlastnym majetkom

Spoloc¢nost vykdzala ku koncu roka 2023 nasledujlce ukazovatele:

7 048 tis. EUR
26 880 tis. EUR
37 612 tis. EUR

Vysledok hospoddrenia - zisk

Zdkladné imanie:

Vlastné imanie:

Hospoddrenie s majetkom v spravovanych
déchodkovych fondoch

V sUvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodko-

vych fondoch Spoloc¢nost dosiahla nasledovné ukazovatele:

k 31.12. 2023

(k 31.12. 2022) Garant Progres
Aktudlna hodnota 0,041871 0,080703
dachodkovej jednotky v EUR (0,040770) (0,067867)
Cistd hodnota majetku (CHM) 2196 196 1684057
v tisic EUR (2395112) (1013 145)
Odplata za spravu v % (p.a) 0,45 0,45
(0,30) (0,30)

Spolocnost spravovala k ultimu roka 2023 majetok v oboch rou
spravovanych déchodkovych fondoch v celkovej Cistej hodnote
3 880,25 mil. EUR v porovnani s 3 408,26 mil. EUR na konci roka
2022. Spolocnost si tak nadalej udrzala veduce postavenie na
trhu starobného déchodkového sporenia.
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UCTOVNE ZAVIERKY

U¢tovnd zavierka Spolo¢nosti je zostavend v stlade s Medzind-
rodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (dalej len ,IFRS"), vrdtane platnych interpretdcit
Medzindrodného vyboru pre interpretdciu finanénych standar-
dov (,IFRIC") v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, a v sulade s § 17a
zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpi-
sov (dalej len ,zdkon o Uctovnictve”).

U¢tovné zavierky déchodkovych fondov boli zostavené na zdk-
lade Uctovnictva vedeného v sulade s ustanoveniami §56 ods. 1

zdkona o SDS a v sulade s §17 az 23 zdkona o Uctovnictve.

Sucastou tejto Vyrocnej spravy je Uctovnd zdvierka Spolocnosti k
31.12.2023.
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SPOLOCNOST V ROKU 2024

V roku 2024 ocakdvame kontinudlny ndrast poctu sporitelov.
Rastuci trend md nielen pocet uzatvorenych zmlay, ale vyraznym
faktorom bude aj plny ndbeh rezimu automatického vstupu. Zni-
zenie sadzby odvodov do druhého piliera na 4% sposobi pokles
objemu vybranych prispevkov v roku 2024. Spomali tym aj rast
celkového majetku v spravovanych déchodkovych fondoch. Vy-
voj celkového majetku v sprave vsak bude zdvisiet predovsetkym
na vyvoji na finanénych trhoch. Rast podielu majetku klientov
v akciovom indexovom fonde spdsobuje ¢oraz vyssiu zdvislost vy-
voja celkového majetku v spréve od vyvoja na akciovych trhoch.
Na rok 2024 neocakdvame taky vyrazny rast akciovych trhov ako
v roku 2023, pre fond Garant ocakdvame podobnl vykonnost
ako roku 2023. Spolocnost pldnuje v nasledujucom kalenddrnom
roku udrzat vedlce postavenie na trhu starobného doéchodko-
vého sporenia z pohladu objemu spravovaného majetku vo fon-
doch ako aj z pohladu celkového poctu sporitelov. Novela zdko-
na o starobnom déchodkovom sporeni, priniesla zadsadné zmeny
do fungovania systému. V roku 2024 sa znizuje odplata za spravu
dbéchodkovych fondov z 0,45% na 0,425%. Zmeny vo vyplatnej
faze pévodne napldnované na 1.1.2024 sa posunuli na 1.1.2025.

Samotny rozpocet Spoloc¢nosti na rok 2024 bol zostaveny s do-
razom na splnenie vsetkych kritérii posudzovania primeranosti
vlastnych zdrojov reSpektujuc zdroven bezproblémovy chod Spo-
lo¢nosti a jej prevadzky. Analogickym spdsobom bude vedenie
Spolocnosti pristupovat k otdzke plnenia kritérii primeranosti
vlastnych zdrojov Spoloc¢nosti aj v nasledovnych rokoch. Dna
20.11.2023 jediny akciondr spolocnosti rozhodol o znizeni zaklad-
ného imania, Ucinnost rozhodnutia je 1.1.2024. Zdkladné imanie
spolocnosti sa od 1.1.2024 znizuje na vysku 26 880 000 EUR. Zni-
zenie zdkladného imania bude vyplatené v plnej vyske akciond-
rovi spolocnosti, po splneni zadkonnych poziadaviek.

Investic¢né stratégie obidvoch fondov v sprdve spoloc¢nosti sa ne-
budd v roku 2024 vyrazne menit. Investicnd stratégia fondu Ga-
rant bude reflektovat nastavenie garané¢ného mechanizmu ako
aj pldnovany presun sporitelov do predvolenej investi¢nej straté-
gie a z toho vyplyvajuce ndroky na likviditu fondu.

Vyroénad sprava 2023 Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.
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RIADENIE RIZIK SPOLOCNOSTI

Aktivne zvladdnutie nakladania s rizikami Spolo¢nosti patri k zdk-
ladnym prvkom zachovania jej stability, a tym aj naplnenia cielov
akciondra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spoloc-
nost md vybudovany efektivny a Gcinny systém riadenia rizik, kto-
ry sa opiera o tieto piliere:

- Cinnosti ,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon
¢innosti vnutornej kontroly vykondva kontrolu cinnosti Spo-
lo¢nosti s cielom zabezpecit dodrZiavanie zdkona o SDS,
vSeobecne zdvdznych prdvnych predpisov, internych predpi-
sov a noriem Spoloc¢nosti. Tuto kontrolu spolu so sledovanim
kvality a spravnosti vsetkych procesov vo vnutri Spolocnosti,
ako aj kvality prepojenia tychto procesov na externé prostre-
die, zabezpecuje oddelenie Compliance;

« Cinnosti ,controlling”: sledujluce analyzu plnenia rozpocto-
vych limitov hospoddrenia Spolo¢nosti,

« Cinnosti risk manazmentu déchodkovych fondov: zabezpe-
¢ujlce aktivne riadenie financnych rizik vyplyvajicich z inves-
tovania majetku v déchodkovych fondoch vrdtane ndbehu na
proces kompardcie vynosnosti s dosahovanou vynosnostou u
trhovej konkurencie a maximalizdcie pravdepodobnosti dosa-
hovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde
s garanciou su uskuto¢nované oddelenim riadenia rizik.

« Cinnosti risk managementu vlastného majetku DSS: zabez-
pecujuce aktivne riadenie finanénych a operacnych rizik vy-
plyvajucich z investovania vlastného majetku spolo¢nosti a zo
samotnej prevadzkovej ¢innosti

Rizikd, ktorym je Spolocnost vystavend, ako aj
postupy a spésoby merania tychto rizik st popi-
sané nizsie:

UVEROVE RIZIKO

Spoloc¢nost neposkytla Ziadne Uvery a neevidovala pohladdavky
po splatnosti voci tretim osobdm. Svoj majetok zhodnocovala
formou depozitnych operdcii u svojho depozitdra, spolo¢nosti
Tatra banka a.s., a kipou statnych dlhopisov Slovenskej republiky
{dalej len ,dlhopisy”), s kreditnym ratingom A- (podla ratingovej
agentury Fitch). Dlhopisy majd investi¢ny rating, s malou pravde-
podobnostou default-u. PodstUpené rizikd vzhladom na priemer-
nu splatnost a durdciu jednotlivych finanénych operdcii Spoloc-
nost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentrdcii
Gverového rizika voci protistrandm.

Spoloc¢nost evidovala vyznamnu koncentrdciu Uverového rizika
voci depozitdrovi Tatra banka a.s., a to z dévodu ustanoveni §101
ods. 3 zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie ak-
ceptovanej koncentrdcie Uverového rizika nebolo z tychto dévo-
dov realizované.

Vyroénad sprava 2023 Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.

TRHOVE RIZIKO
Na zdklade realizovanych operdcii bola z pohladu trhovych rizik
Spoloc¢nost vystavend riziku zmeny Urokovych mier.

Spolocnost realizovala investicie vylu¢ne do slovenskych Statnych
dlhopisov denominovanych v EUR. Volné financné prostriedky
ukladala vyuzitim depozitnych operdcii na medzibankovom trhu
v spolocnosti Tatra banka, a.s .. Vazend durdcia portfélia dosiahla
k 31.12.2023 Uroven 2,24 roka. Spoloc¢nost nevyuzivala ndstroje
na obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier.

UROKOVE RIZIKO

Spolocnost kvantifikuje Urokové riziko na mesacnej bdze pro-
strednictvom analyzy citlivosti (durdcia, konvexita, posun vynoso-
vej krivky).

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Urokovych mier Spo-
lo¢nost sleduje durdciu a posun vynosovej krivky o jeden bdzicky
bod (dalej ,BPV”). Vzhladom na investi¢nld politiku Spoloc¢nosti
bola citlivost majetku na zmenu Urokovych mier velmi nizka.
Z pohladu Urokového rizika bola v hlavnej miere vystavend riziku
zmeny 1-ro¢nej Urokovej sadzby.

RIZIKO ZMENY UROKOVEJ SADZBY

Spolocnost nemd ziadne zavazky, ktoré by boli Grocené.

Uro¢eny majetok zahffia nasledovné polozky:
bezné Ucty vo vyske 309 tis. EUR (Urok je 3,51%),
terminovany vklad vo vyske 6 000 tis. EUR v nomindlnej hod-
note, Uroceny sadzbou 3,81% p.a., splatny v mesiaci janudr
2024; terminovany vklad vo vyske 6 000 tis EUR v nomindlnej
hodnote, Uroceny sadzbou 3,8% p.a., splatny v mesiaci janudr
2024 a terminovany vklad vo vyske 6 300 tis EUR v nomindlnej
hodnote, Uroceny sadzbou 3,7% p.a., splatny v mesiaci janudr
2024 (k 31.12.2023 predstavovala (vazend) priemernd sadzba
terminovanych vkladov 3,77% p.a),
cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 16 000 tis. EUR
v nomindlnej hodnote; v trhovej hodnote vo vyske 14 964 tis.
EUR (zostatok k 31.12.2023 mal priemerny vynos do splatnosti
2,87%, vazeny priemerny vynos do splatnosti 2,88%).

Z uvedeného vyplyva, ze Spoloc¢nost nie je vystavend vyznamné-
mu Urokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu
na znizenie hodnoty ¢asovo rozlisenych obstardvacich ndkladov.
Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych
buducich penaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je
uvedend v bode ¢. 12 pozndmok Uctovnej zdvierky sprdvcovskej
spolocnosti.
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MENOVE RIZIKO

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného ndstroja z dévo-
dov zmien vymennych kurzov.

Spoloc¢nost md vsetok majetok aj zdvdzky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend menovému
riziku.

RIZIKO LIKVIDITY

Kazdd operdcia slvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spoloc-
nosti sa odsuhlasuje tak, aby Spolocnost bola schopnd plnit zd-
vazky zo svojej ¢innosti.

Spoloc¢nost takisto podlieha zdkonnym poziadavkdm kapitdlovej
primeranosti v zmysle poziadaviek zdkona.

RIZIKO DOPLACANIA DO MAJETKU DOCHODKOVYCH
FONDOV Z VLASTNYCH ZDROJOV

Dochodkové spravcovské spoloc¢nosti (dalej len ,DSS”) sU povin-
né sledovat vykonnost svojich dlhopisovych déchodkovych fon-
dov. Od janudra 2023 bol zavedeny mechanizmus individudlnych
garancii, ktoré sa vyhodnocuju individudlne pre kazdého sporite-
ra. Individudlna garancia je suma, pod ktord nesmie klesnut ak-
tudlna hodnota majetku sporitela v ¢ase Ziadosti o déchodok z
druhého piliera. Pocas roka 2023 bola na garancidch vyplatend
Ciastka 263 tis. EUR.

Spoloc¢nost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného dé-
chodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika a
vylicenim menového rizika maximalizuje zhodnotenie prostried-
kov v strednodobom horizonte, a to 3 az 7 rokov.

Vyroénad sprava 2023 Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.

PRIMERANOST VLASTNYCH ZDROJOV

SPOLOCNOSTI

Spolocnost podlieha zdkonnym poziadavkdm na potrebu kapi-
talovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej posudenie
sa pouziva niekolko hladisk v sulade s platnym zdkonom o SDS
a Opatrenim NBS ¢. 441/2015 Z.z. platnym od 1. janudra 2016
(do 31.12.2015 Vyhl&ska NBS ¢. 101/2008 v zneni Vyhlasky NBS
¢.523/2008 Z.z.).

Spoloc¢nost je povinnd splhat dve poziadavky na kapitdlovu
primeranost a to primeranost vlastnych zdrojov odvodenu od
prevdadzkovych ndkladov a primeranost likvidnych aktiv voci ga-
rantovanému fondu. Spolocnost k 31.12.2023 a k 31.12.2022, qj
pocas rokov kondiacich sa tymito ddtumami, splhala vsetky po-
ziadavky na kapitdlovl primeranost.

Spolocnost vykdzala primeranost vlastnych zdrojov na vykondva-
nie spravy majetku v déchodkovych fondoch a v skimanom ob-
dobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajice z nepo-
stacujucej kapitdlovej vybavenosti. Dlhodoby financny pldn
Spolo¢nosti je zalozeny na nepretrzitom splhani oboch podmie-
nok stanovenych zdkonom.

Spolocnost aj po avizovanom znizeni zdkladného imania a re-

zervného fondu bude nadalej splhat obe poziadavky na kapitd-
lovd primeranost.
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NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU
DOCHODKOVYCH FONDOV




NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU
DOCHODKOVYCH FONDOV

Predstavenstvo Spoloc¢nosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté dé-
chodkovymi fondami boli ponechané v majetku fondov, nakolko
podla zdkona o SDS su sucastou tohto majetku.

Vyro¢na sprava 2023 Allianz - Slovenskda dochodkovad spravcovska spolocnost, a. s.
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DALSIE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Cinnost Spolo¢nosti nemd vyznamny negativny vplyv na zivotné
prostredie, preto ani nemusela vynalozit Ziadne prostriedky na
elimindciu tychto vplyvov.

Spoloc¢nost nemd ndklady na vyskum a vyvoj, ako st definované
podla IFRS.

Spoloc¢nost nenadobudla v priebehu Uctovného obdobia 2023
do svojho portfélia vlastné akcie, docasné listy, ani obchodné
podiely materskej Uctovnej jednotky a ani k 31.12.2023 Ziadne
nevlastni.

Spolo¢nost nemd organizacnu zlozku v zahranici.

Spoloc¢nost nemd vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2023
zamestndvala 52 zamestnancov.

Vyroénad sprava 2023 Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolocnost, a. s.
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SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO KONCI
UCTOVNEHO OBDOBIA
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SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO KONCI
UCTOVNEHO OBDOBIA

Odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka do dna jej
zostavenia nedoslo k ziadnym vyznamnym udalostiom, ktoré by
ovplyvnili Udaje uvedené v tejto Uctovnej zdvierke.

Vyro¢na sprava 2023 Allianz - Slovenskda dochodkovad spravcovska spolocnost, a. s.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz - Slovenskéa dochodkova sprévcovska
spoloénost, a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nas nazor

Podra nasho nazoru vyjadruje U&tovna zavierka objektivne vo v8etkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu spoloénosti Allianz - Slovenska déchodkova spravcovskéa spolotnost, a.s. (dalej
,Spoloénost*) k 31. decembru 2023, vysledok hospodarenia Spolo¢nosti a pefiazné toky za rok, ktory

sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurépske;j tnii.

Na$ nazor je v sulade s nasou dodato&nou spravou pre Vybor pre audit, ktorého funkciu vykonava
Dozorna rada, zo diia 13. marca 2024.

€o sme auditovali
Uétovna zavierka Spolo&nosti obsahuje:
e slivahu k 31. decembru 2023,

o vykaz ziskov a strét a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenemu datumu
skongil,

e vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon€il,
e vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonil a

e poznamky k individulnej u&tovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné informécie o u&tovnych
zasadach a Gétovnych metédach a dalsie vysvetiujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

N&$ audit sme uskuto&nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi tandardmi. Na$a zodpovednost
vyplyvajica z tychto $tandardov je dalej opisana v Casti nadej spravy Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolognosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre u€tovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy Gétovnikov (dalej ,Kédex IESBA®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona €. 423/2015

o &tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,Z&kon o $tatutdrnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na nas audit
ustovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajtice sa etiky, ktore na
nas kladie Zakon o $tatutarnom audite a Kédex IESBA.

Podra nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolognosti a jej materskej spolognosti v Eurépskej Unii, s v sulade s platnymi pravnymi

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZi€ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 259 350 111, www.pwc.com/sk/en

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava Il City Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
1C0 spolo&nosti je 35 739 347. Spolognost je zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 11, pod Vlozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez sme neposkytli také neauditorské sluzby,
ktoré su zakdzané na zéklade Nariadenia (EU) ¢. 537/2014.

V obdobi od 1. januara 2023 do 31. decembra 2023 sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne neauditorské
sluzby.

Prehfad

Hladina vyznamnosti Celkova hladina vyznamnosti za Spolo¢nost je 690 tisic EUR
a predstavuje priblizne 5% z priemeru vysledkov hospodarenia
Spolo¢nosti pred zdanenim za bezny rok a dve predchadzajtice
uctovné obdobia.

Kriacové zalezitosti auditu  \/ykazovanie vynosov

Na$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade postdenia rizik vyznamnych
nespravnosti v U€tovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny Usudok, napriklad v savislosti s vyznamnymi uétovnymi odhadmi, v ramci ktorych boli
pouZité predpoklady a zvazené buduce udalosti, ktoré st vzhfadom na ich povahu neisté. Tak ako

v pripade v8etkych na8ich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené s moznym obchadzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, ¢i existuju dokazy o zaujatosti, ktora
predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo&nosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostato&nu pracu,
ktora ndm umozni vyjadrit nazor k uétovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili $truktiru
Spolo&nosti, Uétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pésobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Nespravnosti
mozu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povazované za vyznamné, ak
jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov vykonané na zaklade
uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho usudku sme stanovili ur¢ité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo¢nost pre uétovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke niz8ie. Tie ndm spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomonhli stanovit
rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sthrnne, na uétovnu zavierku ako celok.

690 tisic EUR

Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 5% z priemeru vysledkov
hospodarenia Spolo¢nosti pred zdanenim za bezny rok a dve
predchadzajuce uctovné obdobia
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Zdovodnenie Pri zvazovani hladiny vyznamnosti sme brali do Gvahy, Ze vykonnost
sposobu stanovenia  Spolo&nosti je uZivatefmi ugtovnej zavierky najcastejSie posudzovana na
hladiny zaklade zisku Spolo&nosti. Pouzili sme priemerny vysledok hospodarenia
vyznamnosti Spolo&nosti za bezny rok a dve predchédzajlce Uctovné obdobia a na

zaklade nasho profesionalneho usudku sme kvantitativne limity stanovili vo
vyske priblizne 5%.

Klicové zalezitosti auditu
Kracové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podfa nasho profesionalneho usudku boli
najvyznamnejsie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom Gétovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli

postidené v kontexte nasho auditu U&tovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéleZitostiam.

Kruéoveé zalezitosti auditu Ako nas audit zohladnil dané

klfacové zalezitosti

Vykazovanie vynosov

Spoloé&nost pri vykazovani vynosov z poplatkov z fondov v Preditali sme si uétovnu zavierku
sprave postupuje podra standardu IFRS 15, Vynosy zo zmlGv ~ Spolognosti a zhodnotili sme
so zakaznikmi. Spdsob Uétovania je uvedeny v bode &islo 2 uétovné postupy tykajuce sa

poznamok k uctovnej zavierke. vykazovania vynosov.

Od 1. januara 2023 vynosy Spolo¢nosti tvoria poplatky za Prijaté predpoklady a usudky pri
spravu déchodkového fondu vypotitané ako percento z Cistej  odhadovani vynosov sme
hodnoty majetku na dennej baze. Poplatky za vedenie prediskutovali s vedenim
osobnych déchodkovych tétov a variabilné poplatky za Spolo¢nosti a zhodnotili sme
zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde boli z dévodu spravnost vykazovania vynosov

legislativnych zmien zruené. Spolo&nost posudila zmeny vo  vzhfadom na legislativne zmeny.
vykazovani poplatkov a v stlade so Standardom rozhodla, Ze P -

g . repocitali sme poplatky vykazané
t!eto zmeny bude aplikovat prospektivne. ako vynosy a savisiace pohfadavky
Uétovanie vynosov si vyzadovalo nasu zvy$enu pozornost z  sme odsuhlasili na platby po konci
dévodu komplexnosti G¢tovnych pravidiel a legislativnych roka.
zmien, ktoré potrebovali uplatnenie odborného Gsudku. Zvazili sme prisludné zverejnenia k

vynosom v Uétovnej zavierke.

Sprava k ostatnym informaciam vratane vyro¢nej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie pozostavaju z vyro€nej
spravy (ale neobsahuiju Gétovnu zavierku a nadu spravu auditora k nej).

Na$ nazor na udtovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stvislosti s nagim auditom Uétovnej zavierky je naou zodpovednostou preditat si ostatné
informacie, ktoré su definované vyssie a pritom zvazit, &i st tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s Gétovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi po¢as auditu, alebo &i
mame iny dévod sa domnievat, Ze st vyznamne nespravne.
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Pokial ide o vyro&nu spravu, posudili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje zakon ¢. 431/2002
Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Uctovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych po¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, ze:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave za rok, za ktory je u¢tovna zavierka pripravena, st
v stilade s uctovnou zavierkou, a Ze

e vyrogna sprava bola vypracovana v stlade so Zakonom o uétovnictve.

Navy$e na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme poc¢as auditu ziskali,
sme povinni uviest, € sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave. V tejto slvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto Uétovnej zavierky v
stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej Unii a za internt
kontrolu, ktort Statutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, ¢i je Spolo¢nost
schopna nepretrZite pokra¢ovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich

s pokra¢ovanim Spolo¢nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie Uc¢tovnej zavierky za pouzitia
predpokladu pokraovania v €innosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal zamer
Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej €innost, alebo tak bude musiet urobit, pretozZe realisticky inu
moznost nema.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit u€tovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢&i Gétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude obsahovat
nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade uctovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sugast auditu podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské postupy, ktoré reaguju
na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vysSie nez v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoze podvod méze
znamenat tajna dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za i¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Guétovnych zésad a uétovnych metéd a primeranost Uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informéacii zo strany Statutarneho organu.
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e Vyhodnocujeme, &i tatutarny organ v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrZitého
pokra&ovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, Ci existuje vyznamna
neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spoloénosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na sUvisiace
informacie uvedené v G&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoné, sme povinni
modifikovat nas nazor. Nage zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v8ak méZu spdsobit, Ze Spolo¢nost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentéciu, $truktiru a obsah U&tovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutotnené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zéleZitosti planovany rozsah
a Basovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme po€as nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrZali relevantné etické
poziadavky ohfadom nasej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom véetkych vztahov
a dalsich z4lezZitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom krokov podniknutych na eliminovanie chrozeni alebo
zavedenych protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim, sme urcili tie zaleZitosti, ktoré boli
najvyznamnejsie po¢as auditu Uétovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su povazované za kfticové
zalezitosti auditu. Tieto zaleZitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked zakon alebo
nariadenie zakazuje zverejnenie danej zaleZitosti, alebo ked' vo velmi zriedkavych pripadoch
rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoZe nepriaznivé désledky jej
zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo&nosti sme boli prvykrat vymenovani diia 10. januara 2018. Nas$e vymenovanie
bolo obnovované kazdoro&ne rozhodnutim valného zhromazdenia, ¢o predstavuje celkové
nepreru$ené obdobie auditorskej zakazky 6 rokov. NaSe vymenovanie za rok konciaci

31. decembra 2023 bolo schvéalené rozhodnutim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo

20. januara 2023.

Auditorom zodpovednym za auditorsk( zakazku a tito spravu nezavislého guditora je Eva Hupkova.

f{m me(vgw %WLW 4
0 Ing. Eva Hupkoya, FCCA
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Suvaha k 31. decembru 2023

Sudvaha

V tisicoch EUR

Majetok
Peniaze a pefiainé ekvivalenty

Pravo uzivat aktiva
Kratkodobé pohl’adévky voci bankdm
PohI’adavky vou dochodkovym fondom

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

Flnancny maJetok v realneJ hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenla

Casovo rozllsene naklady na obstarame zquv so zakazmkml

Software ainy nehmotny ma;etok

Poze ky, budovy a zarladenla

Odlozena danova pohladavka

Splatna dan z prijmov préavnickych osob

Majetok cellom _

Vlastné imanie

Zakladné imanie *

Zékonn\'/ rezervn\’/ fond *

Ocenovaae rozdlely S

Hospodarsky vysledok bezneho a mlnulych obdobn h
Vlastné imanie celkom

Zavizky
Zamestnanecke pozntky

Ostatne zévazky

31. decembra

Zavazok voci akaonarovn

Splatna dai z prijmov prévnickych osoéb
Z*ivéizl?y cel'kom o v
Vlastne imanie a zévﬁzky celkom

2023

(1761)
7117
37612

315

825
12356
240
13736
51348

* zmena zdkladného imania a zdkonného rezervného fondu je bliZsie popisand v bodoch ¢. 18 a 19 pozndmok

Poznamky na strandch 6 aZ 26 su integralnou stcastou tejto tictovnej zévierky

31. decembra
2022

1646
194
3006
844
1022
23 969
12 402
2731

862
2730
49413

37177

e 2748)

6583
48 447
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR

Vynosy z poplatkov zf fondov v spréve

Individudlna garancia

Amortizécia ¢asovo rozli$enych nakladov na obstaranie zmlav so zakaznikmi

Zmena stavu opravnych poloZiek k Casovo rozliSenym nékladom na obstaranie zmliv
Cisté vynosy z poplatkov a provizif

Mzdove néaklady

Odplsy softveru ainého nehmotneho majetku

Odplsy budov a zarladenla

Z:sk/ (strata) z predaja budov a zariadenia

Ostatne ad;mm;tratlvne néklady

Ostatne prevédzkové vynosy

Clsty zisk / (strata) z predaja fi nancneho majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospodérema

Crsty znsk / (strata) z ostatnych flnancnych operacn

Vynosové Uroky vypocitané metédou efektivnej qrokove; miery
Finanéné néklady - leasing

Vysledok hospodarema pred zdanenim

Dan z prumov pravmckych os&b 0 a: zrazkova dani z urokov

VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

Ostatny komplexny vysledok hospodérenia

PoloZky, ktoré mozno ndsledne preklasifikovat do hospoddrskeho vysledku

Preceneme fmancneho majetku v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodérenla

Odlozena dan k Fnancnemu majetku v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
hospodarenla

Ostatne stcasti komplexneho vysledku hospodarema celkom .
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UETOVNE OBDOBIE

Pozndmky na strandch 6 aZ 26 su integralnou sucastou tejto uétovnej zavierky

Pozn. 2023 2022

21 16 247 13 998

o 24 (269) (6)
12 (1934) (1621)

12 o (141) 324

L ol 13903 12 695

22 ) (1 365) o (1 399)
1229 _.(828)
o (25)

o (73) o (6)

23 “ (2492) (2 201)

- 25 4

_ v B . (114) -
- 2 (1)

324 45

(37) (6)

8946 8278

20 o (1 8?8) (17764)

7048 6514

podarenia 1249 (3 993)

(2§_2)A B 838

987 (3 155)

8035 3359
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Allianz — Slovenskd dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani a Vykaz penaznych tokov za rok kon€iaci sa 31. decembra 2023

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Oceliovacie

rozdiely

2akladné z finanéného

VtisicochEUR imanie _.. majetku
Stav vlastného imania k 1.1.2022 37177 407
Hospodarsky vysledok za rok 2022 - -
Ostatné sicasti komplexného vysledku hospodarenia - (3 155)
komplexnyi VVSI;;;;(hdspod“a:renia . e 5 W= (3 155i
Diidendy - T/ 0
“Pridel do rezervného fon - -
Pridel do socidlneho fgndu T - -
Stav vlastného imania k 31.12.2022 37177 > (2748)
Hospodarsky vysledok za rok 2023 - -
Ostatné sucasti komplexného vysledku hospocm;*“ - 987
l{omplexny; vysledok hospoaérenia “ S o 987
Bividendy i ) : - -
Znizenie zdkladného |;'n_a‘n|_a (10 297) -
Pridel do socidlneho fondu S - -
Stav vlastného imania k _3332.2023 26 880 (1761)

Vykaz penaznych tokov
v tisicoch euro

PeriaZné toky z prevddzkovej Cinnosti

‘Hospodarsky vysledok pred zdanenim

_Up_ravy o nepefiazné naklady a vynosy ) )
PeriaZné toky pred zmenou v aktivach a zdvizkoch z beznej podnikatelskej €innosti

Zmeny v aktivach a zdvizkoch z beZnej podnikatelskej ¢innosti
_(Ndrast)/pokles kratkodobych pohfadavok voci bankam
A(l\_l_é_i___awt)/p%i v Casovo rozlienych obstardvacich nékladoch
(Ndrast)/pokles v pohfaddvkach a ostatného majetku

Narast/(pokles) v zévazkoch, ostatnych zavézkoch a Easovom rozlideni
PeiaZné toky z prevadzkovej Cinnosti pred dafiou a Grokmi

_Prijaté Groky

Zaplatena daf z prijmu o

éEtE pefiainé toky z prevddzkovej Einnosti

PeriaZné toky z investicnej innosti

_Nakup softvéru a iného nehmotného majetku
Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Prijem z predaja alebo splatnosti cennych papierov
Cisté pefiazné toky z investi¢nej Einnosti

PeriaZné toky z finanénej Cinnosti
_Vyplata dividend

Cisté peiiazné toky z finanénej Cinnosti o

Prirastok (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

Peflainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zatiatku obdobia
_Pefiainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty na konci obdobia

Poznamky na stranach 6 aZ 26 su integralnou suéastou tejto uétovnej zévierky

Hospodarsky
Zdkonny vysledok beiného
rezervny fondy  a minulych obdobi _ Celkom
6484 19 287 63 355
- 6514 6514
- - (3155)
- 6514 3359
- (8237) (1823
o1 (9s1) -
- (30) (30)
7435 6583 48447
- 7048 7048
- - 987
- 7048 8035
: (6484 (6484

(2059) o
- (30)
5376 7117
_Pozn. 2023 2022
8946 8278
29 2558 2117
11504 10 395
oo (15345) 1977
. (2907) (1719),
@47 __ . (313)
— I ) (74
B 4(9 4_5_6) 10 266
e 289 289
1913 (7091)
_— _(a254) 3464
(569 __ (599).
73 5
_9897 -
9401 (594)
6 484) (1&37)_
(6434) _(18237)
| . (1337) (15367)
1646 17 013
309 1646
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Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k Uctovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2023

1. Udaje o spoloénosti

Tato Gctovnd zévierka je zostavend za Allianz — Slovenskd déchodkové spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,Spolo&nost” alebo
»Sprévcovskd spolo¢nost”), ktord ma sidlo na ulici Pribinova 19, 811 09 Bratislava.

Spolocnost bola zalozena dria 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost Spoloénosti Uradom pre finan&ny trh, ktoré bolo
udelené dria 22.9.2004 a nasledne sprévoplatnené dria 23.9.2004, bola Spoloénost diia 28.9.2004 zapisané do obchodného registra
Mestského stidu Bratislava Ill, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spoloénosti je 35 901 624 a DIC je 2021880322.

Predmetom €innosti Spolocnosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia
v zmysle zékona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,Zdkon o SDS“).

Spolocnost spravuje dva déchodkové fondy (dalej len ,fondy”): (a) PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz —
Slovenskd d.s.s., a.s. a (b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s.

Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spoloénostou spolognosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. ICO: 00 151 700 so sidlom: Pribinova
19, 811 09 Bratislava (dalej len ,ASP“ alebo ,Materské spolo¢nost”). Materska spolo&nost ma 100% hlasovacich prav a je priamou
konsolidujicou spolotnostou. Spoloénost je tieZ zahriiovand do konsolidovanej G¢tovne] zévierky spolognosti Allianz Societas
Europaea, Kéniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz SE“) a na tejto adrese je mozné obdriaf jej konsolidovanu Gétovnu zavierku.
Allianz SE je zapisana v Obchodnom registri B stiidu v Mnichove pod &slom HRB 164232 a je kone&nym kontrolujicim vlastnikom
Spoloc¢nosti.

Clenovia predstavenstva Spolo&nosti k 31. decembru 2023 boli Mgr. Miroslav Kotov (predseda ), Juraj Dihopolgek, MSc. A Mag.
Robert Altfahr-Riedler. Clenovia dozornej rady k 31. decembru 2023 boli Ing. Todor Todorov (predseda), Ing. Jozef Paska a Venelin
Angelov Yanakiev.

V roku 2023 nenastala zmena ¢lenov predstavenstva a dozornej rady.

K'31.12.2023 mala Spolotnost 52 (2022: 52) zamestnancov, ztoho 1 (2022: 1) zamestnanec vykonaval funkciu predsedu
predstavenstva. Pocet vedicich zamestnancov bez Elenov predstavenstva bol 10 (2022: 11). Priemerny prepoditany poget
zamestnanov Spolocnosti za rok 2023 je 20,92 (za rok 2022 bol 21,69 )

2. Informacie o vyznamnych tétovnych metédach

Této uctovna zdvierka bola zostavend v siilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii
(dalej aj ,IFRS”). Zavierka je zostavend v eurédch (dalej aj ,€“ alebo ,,EUR“) a hodnoty sd zaokrihlené na najblizsie tisicky (pokial nie
je uvedené inak). Zdporné hodnoty st uvedené v zatvorkach. Ugtovnd zévierka bola zostavend za predpokladu nepretriitého trvania
uctovnej jednotky a na zaklade historickych cien, okrem majetku a zavézkov, ktoré st vykdzané v redinej hodnote. Uétovna zavierka
za predchddzajlice obdobie bola schvalend Valnym zhromazdenim dfia 12. aprila 2023.

Zostavenie UCtovnej zdvierky v stlade s IFRS si vyZaduje pouZit uréité zasadné Gétovné odhady. VyZaduje tie?, aby manaZment
uskutocnil urtité rozhodnutia v procese uplatiiovania t¢tovnych metdd Spolo&nosti. Oblasti, ktoré vyZaduji vy3si stuperi dsudku
alebo vykazuju vy33iu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre tétovnu zavierku st uvedené v bode
¢. 3 poznamok.

Predstavenstvo Spolocnosti moZe akcionarom navrhndt zmenu Gétovnej zavierky aj po jej schvéleni na valnom zhromazdeni
akciondrov. Av3ak podfa § 16, odsekov 9 a7 11 Zékona o tétovnictve, po zostaveni a schvéleni Gétovnej zavierky nemozno otvarat
uzavreté dCtovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni G¢tovnej zavierky, Ze (daje za predchédzajtice Gictovné obdobie nie st porovnatelné,
Zékon o Uctovnictve povoluje uc¢tovnej jednotke ich opravit v Gétovnom obdobi, ked' tieto skutoénosti zistila.

Uétovné metddy uvedené nizsie boli uplatiiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykazanych v tejto Gétovnej zévierke, ak nie
je uvedené inak. Vid bod ¢&. 4 poznamok.

Zdkladné pojmy oceriovania. V zévislosti od ich klasifikacie st finangné nastroje vykazané v redlnej hodnote alebo v umorovanej
hodnote zistenej metédou efektivnej trokovej miery, tak ako je to popisané dale;j.
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Stanovenie redlnej hodnoty. Spoloénost uréuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhldsent najneskorsie ku driu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovli cenu moZno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tdto cena vratane
skuto¢ného &asovo rozliseného troku do datumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova
cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouZiva ocenenie podla priemeru z kotécii referenénych trhov (zverejnené v systéme
Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je moZné uréit redinu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom.
Pri pouZiti odhadov sa zohladnia aktudlne trovne drokovych sadzieb pre finanéné néstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocerfiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej su
denominované platby plyntice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné ndklady si néklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné ndaklady zahriiuju
poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujucich ako sprostredkovatelia), poradcom,
maklérom a obchodnikom, poplatky regulacnym orgdnom a burzam cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné
ndklady nezahrriuju zfavy alebo prirdzky, naklady na financovanie, alebo interné spravne néklady.

Umorovand hodnota zistend metédou efektivnej Grokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej bol finanény nastroj
zauctovany v Case jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozliSené troky a minus pripadné opravné polozky na znizenie
hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlisené troky zahfriaju ¢asové rozlidenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou
obstarania a nomindlnou hodnotou metddou efektivnej Urokovej miery. Takto ¢asovo rozliSeny urok je sidastou ocenenia
finanénych nastrojov v sivahe.

Metdda efektivnej tirokovej miery je metdda vypoétu umorovanej hodnoty a stanovenia trokovych vynosov a nékladov za dané
obdobie s ciefom dosiahnut konstantnd drokovi mieru (efektivhu drokovi mieru). Efektivna Urokové miera je takd, ktoré presne
diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy pocas doby trvania finanéného néstroja pripadne doby krat3ej na brutto u¢tovnu
hodnotu financného néstroja. Efektivna trokova miera diskontuje periazné toky nastrojov s premenlivou tirokovou mierou do doby
dalsej zmeny udroku svynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaju uverové riziko nad premenlivou drokovou mierou
Specifikovanou pre finanény nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou tirokovou mierou. Tieto
prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozliSuju pocas celej ocakdvanej doby trvania finanéného nastroja. Vypocet suéasnej hodnoty
zahffia vietky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su integralnou sucastou efektivnej drokove;.

Pociatocné ocenenie financnych ndstrojov. Spolocnost financny majetok a zavazky v ¢ase ich vzniku alebo obstarania ocefiuje ich
redlnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a periainé ekvivalenty. Za peniaze a periazné ekvivalenty povaZuje Spolo¢nost periaznu hotovost a zostatky na beZnych
uctoch . Peniaze a periazné ekvivalenty st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej trokovej miery.

Krdtkodobé pohladdvky voci bankém. Kratkodobé pohladévky voti bankam predstavuju vklady so zostatkovou splatnostou do
dvanast mesiacov. Tieto vklady st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej Grokovej miery.

Pohladdvky voci déchodkovym fondom. Pohladavky voci déchodkovym fondom predstavuja ndroky na dhradu poplatkov za spravu
déchodkovych fondov. Tieto pohfadavky st ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej irokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuji predplatené sluzby a ostatné dodavky a si ocenené v cene obstarania, zniZenej
o pripadné opravné polozky na rizika a straty.

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Spravcovské spolo¢nost zaradila cenné
papiere vo svojom portféliu do kategérie v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia (dalej aj ,,FVOCI“) na
zdklade testu, ¢i pefiazné toky predstavuju len platby istiny a uroku a obchodného modelu. Ide o cenné papiere vo vlastnictve
Spolocnosti, ktoré ma v imysle ponechat si na neurcitt dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri
zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom Gctovani oceriuju redlnou hodnotou zvy$enou o transakéné naklady na obstaranie cenného papiera.
Pocas drzby sa cenné papiere oceriuji redlnou hodnotou. Zmeny redinych hodnét tychto dihovych cennych papierov sa Gétuji cez
ostatny komplexny vysledok hospodarenia aZ do ¢asu jeho predaja alebo oduétovania.
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Nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku st vykdzané v ostatnom komplexnom
vysledku hospodarenia, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov v cudzej mene, ktoré
sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok. V pripade, Ze je dlhopis predany, kumulované zisky a straty povodne vykazané
v ostatnom komplexnom vysledku hospodarenia sa preuctuju do hospodarskeho vysledku ako zisk alebo strata z predaja. Urok
vypocitany metédou efektivnej urokovej miery je vykdzany v hospodarskom vysledku v polozke ,Vynosové uroky“. Metdda
efektivnej urokovej miery je metdda vypoctu urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou konstantnej miery
ndvratnosti na zdklade pociatocnej redlnej hodnoty plus transakénych nakladov suvisiacich s obstaranim a ocakdvanych buddcich
penaZnych tokov k ddtumu obstarania.

Opravné polozky k dlhovému finanénému majetku. Spolocnost aplikuje model ofakavanych Uverovych strat (ECL), ktoré su
vysledkom réznych moznosti zlyhania financného nastroja. Opravnu polozku oceriuje v hodnote 12-mesacnych ocakavanych strat
dovtedy, kym nie st splnené poziadavky na vykazanie oéakavanych strat pocas celej Zivotnosti finan¢ného nastroja. Opravna polozka
sa odhaduje na zaklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Oductovanie finanéného majetku. Spolocnost oductuje finanény majetok v nasledujucich pripadoch: (a) majetok alebo pohladavka
boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypr3alo inym spdsobom, alebo (b) Spoloénost previedla préva na peniazné toky
z finan&ného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktord spifia
stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vSetky rizikd a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si
neponechala v podstate vietky rizika a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane Spoloc¢nosti
v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal
dal$im obmedzeniam.

Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv. Spolo¢nost ¢asovo rozliduje obstaravacie naklady na Zmluvy o SDS, pri¢om tieto
naklady predstavuju vypldcané provizie sprostredkovatefom a organizatorom siete sprostredkovatelov SDS. Priame obstardvacie
néklady sa éasovo rozlisujd, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich ndvratnost z buducich vynosov suvisiacich s tymito
zmluvami.

Spoloénost vypldca provizie za sprostredkovanie Zmldv o SDS sprostredkovatefom SDS prostrednictvom zalohovych platieb, t.j.
zélohy za provizie su vyplatené po zapise zmluvy do registra zmliv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného Socidlnou
poistoviiou. Narok na proviziu vznika sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie su vykazané ako ¢asovo
rozli¥ené néklady na obstaranie zmldv. V pripade, 7e tento vydavok nespifia poZiadavky na aktivovanie (pravdepodobnost, Ze
prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky UzZitok je nizka, pripadne nie je priamo priraditelny ku konkrétnej zmluve o SDS), je
zuctovany v plnej vyske do nakladov v obdobi jeho vynaloZenia.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv, ktoré st vykazané v Gétovnej zavierke, predstavuju tu ¢ast vyplatenych provizii za
sprostredkovanie Zmliv o SDS, ktora ¢asovo prinéleZi budticim obdobiam.

Casovo rozli$ené naklady na obstaranie zmltv sa odpisuju linedrne pre vietky zmluvy. Doba odpisovania zatina plynit datumom
pripisania prvého prispevku (alebo ddtumom vzniku provizneho naroku, ak je neskorsi) a konéi dosiahnutim veku klienta 62 rokov.
Zostavajica doba odpisovania je skratend o20% zdévodu zahrnutia neistoty spojenej s moinym odlivom klientov z Il
Déchodkového piliera v strednodobom a dlhodobom ¢asovom horizonte v désledku legislativnych zmien do amortizaénej schémy
platnych od roku 2018. Priemerny vek klienta vroku 2023 bol 42,1 rokov (2022 bol 42,0 roka), priemerna zostdvajtica
(nediskontovana) doba bola 16,1 rokov (2022: 16,2 rokov).

Vzhladom na skisenosti so spravanim sa kmeria sporitefov starobného déchodkového sporenia dokaze Spoloénost spolahlivo
vyselektovat vo svojom informaénom systéme mnoZinu zmliv, u ktorych sa dé predpokladat, Ze budd pre Spolo¢nost stratové.
Z tohto dovodu Spoloc¢nost pre takéto zmluvy vykondva trvaly odpis zostatkovej hodnoty €asovo rozliSeného nakladu na obstaranie
zmluvy. Zostatkova hodnota uZ raz odpisand, nebude aktivovana spat, ak aj klient neskdr zaéne platit prispevky.

Spoloénost vykonava Ciastocny trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozlisenia pre zmluvy, u ktorych je vynaloZzena provizia
za dojednanie zmluvy o SDS vyssia ako tzv. ndvratna provizia.

Ide o uplatnenie principu, Ze ndklady spojené s obstaranim maju byt pokryté prislusnym druhom vynosov, v tomto pripade odplatou
za vedenie Gctu. Navratna provizia sa pocita ako diskontovana suma odplaty za vedenie uctu, ktord spoloc¢nost ziskala pocas celého
doterajsieho trvania zmluvy o SDS plus projektovana vyska tejto odplaty za buduce roky aZ do predpokladaného konca trvania
zmluvy (62 rokov veku klienta). Ak je ndvratna (diskontovana) suma provizie vyssia ako vynaloZend provizia, odpis sa nevykona. Ak
je nizsia, vykona sa trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozlisenia pomerovo prislichajtici k rozdielu vynaloZenej provizie a
ndvratnej provizie. V dosledku legislativnej zmeny bola s G¢innostou od 1.1.2023 odplata za vedenie G¢tu zrusena, pre projekciu od
1.1.2023 sa pouZiva prepocitana vyska odplaty vyélenend z odplaty za spravu déchodkového fondu v sume zodpovedajlcej
legislative platnej do 31.12.2022.
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Pri Umrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej déchodkovej spravcovskej spoloénosti (dalej ako ,DSS*)
st obstaravacie naklady prislichajuice k danej zmiuve umorené okamfZite.

Spoloénost ku diu, ku ktorému sa zostavuje riadna uc¢tovna zavierka, testuje ¢asovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv testom
na zniZenie hodnoty. Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutoériuje tzv. Test navratnosti, pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky,
vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajlcimi z tejto zmluvy,
pri€om pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych budtcich pefainych tokov (vratane administrativnych nakladov),
stvisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované buddce prijmy su niZsie ako neumorena ¢ast obstardvacich nakladov, vo
vyske rozdielu je ako naklad zaictované zniZenie hodnoty, ktoré je kazdorocne prehodnocované.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér a iny nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, zniZzenej o opravky a odpisuje sa
rovnomerne po&as odhadovanej doby pouZitelnosti 5 aZ 8 rokov. Suéastou obstaravacej ceny tohto nehmotného majetku su cla
a dalsie vydavky vynaloZené v stvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané poufZitie. Doba pouZivania je prehodnocovana kazdy
rok. Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladana v nulovej vyske.

Spoloénost planuje v najblizsich rokoch postupne nahradzat jednotlivé komponenty svojho IT systému skupinovymi rie$eniami.
Planovany horizont je zavisly od viacerych parametrov, najma od existencie skupinového riesenia, technickej aktudlnosti sucasného
rie$enia aplikdcii a finanénych a kapacitnych moZznosti Spolo¢nosti.

Dlhodoby hmotny majetok (pozemky, budovy a zariadenia). Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok) sa
vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravky a odpisuju sa rovhomerne pocas nasledovnej odhadovanej doby pouZitelnosti:

_ Pocet rokov

Budovy, stavbyaichsdasti ‘ o
Stroje, pristroje a zariadenia 4-6
Inventar 6-12
Ostatny majetok 4-6

Obstardvacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a naklady suvisiace s obstaranim, napriklad naklady
vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez ndroku na odpocet.

Naklady na rozsirenie, modernizéciu a rekonstrukciu veduce k zvy$eniu vykonnosti, kapacity, alebo t¢innosti zvySuju obstardvaciu
cenu hmotného majetku. Néklady na prevadzku, ddribu a opravy sa G¢tuju ako naklad bezného Uc¢tovného obdobia.

Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania su prehodnocované kazdy rok.

Prévo uzivat aktiva. U¢tovna jednotka si prenajima kancelarie, parkovacie miesto a osobny automobil. U¢tovna jednotka ako
podnéjomca ocefiuje aktivum s prdvom na uZivanie k datumu zaciatku obstaravacou cenou. Po datume zaciatku sa oceriuje aktivum
s pravom na uZivanie uplatnenim modelu ocenenia obstardvacou cenou, zniZzenou o odpisy a straty zo zniZenia hodnoty aktiva
a upravenou o precenenie lizingového zévazku. Leasingové splatky sa diskontuju pouZitim implicitnej Urokovej sadzby pre dany
leasing, ak je mozné ju uréit. Po datume zaciatku sa leasingovy zavazok oceriuje tak, Ze jeho hodnota sa zvySuje o urok a zniZuje
o zaplatené splétky. V pripade zmeny zmluvy sa aktivum s prdvom na uZivanie aj zavazok preceni.

Zdviizky. Kratkodobé zavizky sa G&tuji v nomindinej hodnote. Zavidzky voéi zamestnancom predstavuju zavédzky z osobnych
nakladov a stvisiacich prispevkov na socidlne a déchodkové poistenie. Zavazky vodi zamestnancom su ocenené v ich splatnej
nomindlnej hodnote.

Dohadné Géty pasivne predstavuju zdvazky vodi dodavatelom tovarov a sluZieb a su uvedené v umorovanej hodnote zistenej
metddou efektivnej irokovej miery. Su zachytené v momente, ked' protistrana splnila svoj zmluvny zavazok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuju vtedy, ak md Spoloénost siéasni zmluvni alebo mimozmluvnd povinnost, ktord je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane tbytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit spolahlivy odhad vysky
zavazku.

Suma, ktora je vykdzand ako rezerva, je ¢o najpresnejsim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie stc¢asnej povinnosti
ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, priCom sa berd do Uvahy rizikd a neistoty. V pripade dlhodobého zévazku sa
vyska rezervy stanovuje pouZitim diskontovanych periaznych tokov nutnych na vyrovnanie sicasnej povinnosti.

Ked'sa ndhrada niektorych alebo vietkych vynaloZenych zdrojov na vyrovnanie rezervy o¢akava od tretej strany, ndhrada sa vykaze
ako aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze ndhrada bude obdrzand a jej vy$ku moZno spolahlivo stanovit.
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Zdariovanie. Dar z prijmov zahfria splatnu a odloZent dari. Splatna dari z prijmov sa uctuje do ndkladov Spoloénosti v obdobi vzniku
dariove] povinnosti a vypocitava sa zo zdkladu vyplyvajlceho zo zisku za Gctovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny
o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a doc¢asnych tprav dariového zékladu, dariovych ulav a umorenia straty.

OdloZena dan sa stanovi podla sivahovej metddy zo vietkych docasnych rozdielov medzi u¢tovnou hodnotou majetku a zavazkov
aich ocenenim na dariové ucely. Na vycislenie odloZenej dariovej pohladavky alebo zavazku sa pouZivaju platné danové sadzby.
Odlozené dariové pohladavky zumoritelnych dariovych strat azinych docasnych rozdielov sa vykazuji len vtedy, ak je
pravdepodobné, Ze Spolocnost bude schopna realizovat tieto odloZené darové pohladavky v buddcnosti.

OdloZend darn sa tctuje s vplyvom na vysledok hospodarenia, okrem pripadov, ked' savisi s polozkami, ktoré sa G¢tuju priamo do
ostatného komplexného vysledku hospodarenia. Vtedy sa aj odloZena dan uctuje do ostatného komplexného vysledku
hospodarenia.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitefné pravo na zapocitanie splatnej dariovej pohfadavky
so splatnym dariovym zdvazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dariovy urad.

Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavend tictovnd zdvierka. Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spoloénost vykonava svoje aktivity. Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena ti¢tovna zavierka Spoloénosti,
je euro (EUR).

Transakcie v cudzej mene. Monetarny majetok a zdvazky v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovna zévierka,
prepocitavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centralnej banky, a G€tuju sa svplyvom na vysledok
hospodarenia.

Uétovanie vynosov. Viynosy Spolo&nosti tvori odplata za spravu déchodkovych fondov, na ktorti ma Spoloénost narok v zmysle § 63
Zéakona o SDS.

Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovend pre rok 2023 ako 0,45 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a tctuje sa v iétovnom obdobi, ked' na odmenu vznikol nérok. Odplata za spravu sa pre rok 2024 zniZuje na
0,425 %.

Od 1.1.2023 je ucinna novela zdkona o SDS, ktord meni pristup ku garanciam v garantovanom fonde. Novelou sa zaviedol
individualny pristup ku garancidm, garancia sa vyhodnocuje individudlne pre kazdého sporitela. Individudlna garancia je suma, pod
ktoru nesmie klesnut aktualna hodnota majetku sporitela v &ase Ziadosti o déchodok z druhého piliera a je vypocitand ako suma,
o ktoru je aktudlna hodnota majetku sporitela v ¢ase Ziadosti o déchodok niZsia ako suma vsetkych jeho povinnych prispevkov.

Vzdjomné zapocitavanie finanéného majetku a zdvézkov. Finanény majetok a finanéné zavazky sa vykazujui netto v stvahe len
vtedy, ak existuje pravna vymoizitelnost vzdjomného zapoditania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie sa tieZ uskuto&ni
netto, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zdvazku sa realizuje sucasne.

Zdkladné imanie a fondy zo zisku. Kmernové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie. Vedlajsie naklady, ktoré sa priamo vztahuja
na emisiu novych akcii, sa po odpoditani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie akcii. V zmysle
stanov Spoloénost vytvéra zakonny rezervny fond, ktory roéne dopifia najmenej o 10 % z &istého zisku vy&isleného v riadnej Gétovnej
zdvierke, aZ do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania.

Valné zhromazdenie méZe rozhodnit o vytvoreni dalsich fondov a uréit spdsob ich tvorby, doplnenia a poufZitia.
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3. Kritické uctovné odhady a tisudok pri aplikovani postupov ti¢tovania

Zostavenie uUctovnej zdvierky vyZaduje, aby vedenie Spoloénosti pouZivalo odhady, predpoklady a usudky, ktoré ovplyviuji
pouZivanie t¢tovnych metdd a zésad a vykazované sumy majetku, zdvdzkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady
st pouzivané na zaklade historickej skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povaZuju za primerané za danych okolnosti.
Aktudine vysledky sa m6Zu odliSovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady su priebeZne prehodnocované. Ak sa
uprava odhadov tyka len beZného roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa uprava tyka beiného roka aj buducich
rokov, vykazuje sa v beZznom roku a v buducich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Majetok fondu je v zmysle zdkona o 43/2004 Z.z. O starobnom déchodkovom
sporeni majetkom sporitelov. Spoloc¢nost nepovazuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond pre Gcely détovnych
Standardov za svoju dcérsku Uctovnu jednotku. Zakonnd podmienka dosahovania pozitivneho zhodnotenia majetku vo fonde
GARANT v porovndvacom obdobi desiatich rokov bola upravend zmenou zdkona o starobnom déchodkovom sporeni, ktort
Ndrodna rada SR schvdlila 8. novembra 2022. Od januara 2023 bol zavedeny mechanizmus individualnych garancii, ktory je popasany
v bode €. 2 pozndmok.

Spoloénost riadenim durécie dihopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Grokového rizika
a vylucenim menového rizika maximalizuje zhodnotenie prostriedkov v strednodobom horizonte , a to 3 aZ 7 rokov. Z tohto dévodu
bolo ocenenie tychto zdruk odhadnuté ako nevyznammné.

Posudenie povinnosti konsoliddcie. V sulade s u¢tovnymi Standardmi Spolo¢nost musi formalne pravidelne prehodnocovat situdciu
a svoje postidenie, Ze nejde o dcérsku G¢tovnu jednotku. Celkové aktiva tohto fondu su k 31.12.2023 v hodnote 2 204 173 tisic EUR
(2022: 2 399 984 tisic EUR). Spoloénost nezahtfia fond GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond do konsolidécie, nakolko
majetok fondu Spolocnost spravuje, majetok fondu patri sporitefom v déchodkovom fonde GARANT dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond.

Vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spolo¢nosti je ndzoru, Ze Spolo¢nost nemd jasne identifikovatelny
obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentécia aktiv a zdviazkov na stivahe spolu s Gdajmi o ich likvidite v bode ¢&. 27
poznamok poskytuje presnejsie a spolahlivejsie Udaje ako vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a zavazkov.

Vykazovanie Easovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmliv so zékaznikmi vo vykaze periaznych tokov. Casovo rozliené
obstardvacie naklady predstavuju néklady suvisiace s beznou prevadzkovou ¢innostou spolo¢nosti, a preto su aj v rédmci vykazu
pefiaznych tokov uvadzané ako sucast beZnej prevadzkovej ¢innosti spoloénosti.

V priebehu roka 2023 pokracoval trend sprisfiovania menovej politiky centralnymi bankami na potlacenie inflacie v regiéne, ktora
kulminovala koncom roka 2022. Postupné zvySovania urokovych sadzieb centralnymi bankami malo za nésledok spomalenie
ekonomiky v regiéne, pricom vynosy dlhopisov nadalej mierne rastli aZ do oktdbra, ¢o malo za nasledok pokles ich cien.
V poslednom Stvrtroku vynosy dlhopisov postupne klesli na troven, kore$pondujlticu so zadiatkom roka.
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4. Nové uitovné standardy, ktoré nadobudli i¢innost

Nasledovné novelizované $tandardy a interpretécie nadobudli U¢innost pre Spoloénost od 1. januara 2023, avsak na Spoloénost
nemali vyznamny vplyv:

IFRS 17, Poistné zmluvy (§tandard vydany 18. maja 2017 a téinny pre rocné uctovné obdobia zacinajtice 1. januara 2023 alebo
neskor). IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory povoloval Gétovnym jednotkam détovat o poistnych zmluvach podla existujtcich
uétovnych zasad a metdd. Pre investorov bolo preto tazké porovnavat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodareni inak
podobnych poistovni. IFRS 17 je samostatny, na principoch zaloZeny, Standard pre uctovanie vietkych typov poistnych zmluv,
vratane zmluv o zaisteni, ktoré poistoviia ma. VyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmliv vykazovali a ocefiovali: (i) v sucasnej
hodnote budtcich pefiaZznych tokov (pefiaznych tokov z plneni), ktord zohladriuje existujuce rizika, a ktord vyuZiva vietky dostupné
informacie o peniaznych tokoch z pineni, ktoré vychadzaju z podlozenych trhovych informacii; zvySenej (ak tdto hodnota predstavuje
zavazok) alebo zniZenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o Ciastku predstavujicu nezaslizeny zisk pre danu skupinu
poistnych zmldv (zmluvnd marZa za poskytovand sluzbu). Poistovne budu vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmldv pocas obdobia
poskytovania poistného krytia a ako sa krytie rizika postupne zniZuje. Ak je skupina poistnych zmliv stratovd alebo sa takou stane,
Uctovna jednotka vykdZe stratu okamZite. Splo¢nost neuétuje o poistnych zmluvéch, neaplikovala Standard.

Novela IFRS 17 a IFRS 4 (vydana 25. jtina 2020 a (i¢inna pre rocné tictovné obdobia zacinajlice 1. janudra 2023 alebo neskar).
Novela obsahuje vysvetlenia, ktoré maju ulahéit implementdaciu IFRS 17 a zjednodusit niektoré poZiadavky Standardu ako

i samotny prechod. Novela sa tyka ésmich oblasti IFRS 17, pri€om jej iéelom nie je zmenit zékladné principy $tandardu. Obsahuje
nasledujlce zmeny:

e Datum ucinnosti: Datum Géinnosti IFRS 17 (vratane novely) bol posunuty o dva roky a je Ucinny pre roéné Gctovné obdobia
zadinajuce 1. janudra 2023 alebo neskér. Rovnako bol posunuty aj datum ukoncenia platnosti docasnej vynimky z

.

uplatfiovania IFRS 9 v IFRS 4 na ro¢né t¢tovné obdobia zacinajice 1. janudra 2023 alebo neskér.

e Ocakdvana navratnost obstaravacich nakladov: Uétovné jednotky st povinné alokovat ¢ast vydavkov na obstaranie zmldv na
otakévané predizenie zmliv a vykazovat ich ako aktivum dovtedy, kym sa platnost tychto zmliv nepredizi. U¢tovné jednotky
st povinné posudit navratnost takéhoto aktiva ku kazdému datumu zostavenia Uctovnej zévierky a zverejnit poZadované
udaje v poznamkach k G&tovnej zavierke.

o Zmluvna mara za poskytovan sluzbu, pripadajtica na investicné sluzby: Jednotky krytia by mali byt stanovené tak, aby brali
do tvahy mnoZstvo vyhod a zaroveri oéakdvané obdobie ako poistného krytia tak aj investi¢nych sluZieb pre zmluvy zaloZzené
na modely s variabilnymi poplatkami a pre dal3ie zmluvy so ,sluzbou ndvratnosti investicii“, vykazovanymi podfa
vieobecného modelu. Ndklady suvisiace s investiénymi sluzbami by sa mali zahrnit do hospodarskeho vysledku v ramci
obdobia trvania poistnej zmluvy, a to v rozsahu, v akom Gétovna jednotka vykonava tieto ¢innosti na zvy3enie UZitkov z
poistného krytia pre poistnika.

e Pasivne zaistné zmluvy - zabezpe&enie strat: Ak u¢tovnd jednotka vykaZe stratu pri prvotnom vykdzani nevyhodnej skupiny
poistnych zmluv alebo po dodatoénom pridani nevyhodnych zmitv do tejto skupiny, ictovna jednotka by mala upravit
zmluvnd mariu za poskytovand sluzbu pre stvisiacu skupinu zaistnych zmldv a vykazat zisk z tychto zaistnych zmldv. Vyska
straty zabezpe&enej zaistnou zmluvou sa stanovi vyndsobenim straty vykazanej z uzavretych poistnych zmluiv a
percentualneho podielu vy3ky plneni z tychto poistnych zmldv, ktoré G¢tovnd jednotka ocakava spatne ziskat na zaklade
podmienok zaistnej zmluvy. Tato poZiadavka sa uplatiiuje iba v pripade, ak je zaistnd zmluva vykdzana pred alebo suc¢asne so
stratou vykdzanou zo suvisiacich poistnych zmldv.

Dalsie zmeny a doplnenia: Medzi dal3ie zmeny a dopinenia patri vyligenie z rozsahu pdsobnosti pre niektoré zmluvy o kreditnych
kartach a niektoré Gverové zmluvy; prezentacia poistnych zmluvnych aktiv a zavézkov vo vykaze o financnej situacii na Grovni
portfélii namiesto skupin; vyuZitie opcie na zmiernenia rizika pri zniZovani finanénych rizik pomocou zaistnych zmliv a
nederivatovych finanénych nastrojov v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok; moZnost zmeny tctovnej politiky tykajicej sa
odhadov pri aplikacii IFRS 17, zverejnenej v predchadzajudcich priebeznych tctovnych zavierkach; zahrnutie platieb a prijmov z dane
z prijmu, ktoré sd osobitne vyuétované poistnikovi podla podmienok poistnej zmluvy, do pefiaznych tokov z plneni a vybrané
zjednodusenia pri prechode a dalie mensie zmeny a doplnenia. Spolo¢nost postdila dopad tejto novely na svoju G¢tovnt zavierku
a vyhodnotila ho ako nevyznamny.
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Moznost pre poistovatelov pri aplikacii IFRS 17 — Novela IFRS 17 (vydana 9. decembra 2021 a Gcinna pre rocné uctovné obdobia
zatinajlce 1. januara 2023 alebo neskér). Uprava podmienok prechodu na IFRS 17 poskytuje poistovatefom moZnost zamerand na
zlep3enie uZitoénosti informécii pre investorov pri prvotnej aplikacii IFRS 17. Novela sa tyka iba prechodu poistovatelov na IFRS 17
a neovplyviiuje Ziadne dal3ie poziadavky tohto §tandardu. Prechodné ustanovenia v IFRS 17 a IFRS 9 sa uplatriujd k réznym datumom
a budd mat za nasledok nasledovné jednorazové rozdiely v klasifikacii pre informdacie v porovnavacom obdobi pri prvotnej aplikacii
IFRS 17: tétovny nestlad medzi zévizkami z poistnych zmldv, ktoré su ocefiované v sticasnej hodnote a stvisiacimi finanénymi
aktivami, oceriovanymi v amortizovanej hodnote; a ak sa G¢tovna jednotka rozhodne zmenit informécie v porovnavacom obdobi pri
prvotnej aplikcii IFRS 9, rozdiely v klasifikdcii medzi finanénymi aktivami, ktoré boli odtctované v porovnavacom obdobi (na ktoré
sa nebude vztahovat IFRS 9) a inymi finanénymi aktivami (na ktoré sa bude vztahovat IFRS 9). Novela poméZe poistovniam odstranit
tieto do¢asné tétovné nesulady, kedZe budi mat moznost zmenit klasifikaciu finanénych aktiv v porovnévacom obdobi, a tym zlepsi
uzitoénost informécii v porovnavacom obdobi pre investorov. Pri prvotnej aplikécii IFRS 17 budd mat uétovné jednotky moZnost
zverejnit informéacie ohfadom finanénych aktiv v porovnavacom obdobi pouZitim klasifikacného prekrytia v pripade, Ze ictovnd
jednotka na tieto aktiva neaplikovala retrospektivnu zmenu IFRS 9 tdajov za minulé obdobie. MoZnost pri prechode na IFRS 17 bude
k dispozicii pre kazdy finanény nastroj samostatne; umozni u¢tovnej jednotke zverejnit informécie v porovnavacom obdobi tak, ako
keby sa na dané finanéné aktiva uplatnili poZiadavky na klasifikéciu a oceriovanie podfa IFRS 9, ale nevyZaduje od uctovnej jednotky,
aby uplatnila poZiadavky na znizenie hodnoty podfa IFRS 9; a vyZaduje, aby G¢tovnd jednotka, ktora aplikuje klasifikacné prekrytie
na finanéné aktivum, poufila na stanovenie oZakavanej klasifikicie finanéného aktiva podia IFRS 9 primerané a preukdzatelné
informécie dostupné k datumu prvotnej aplikécie IFRS 9. Spolognost posudila dopad tejto novely na svoju Gétovnu zévierku
a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Novela IAS 1 a IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia uétovnych zésad a metdd (vydana 12. februdra 2021 a Gc¢inna pre rocné
uétovné obdobia zatinajtice 1. januara 2023 alebo neskér). IAS 1 bol novelizovany s ciefom, aby od tG¢tovnych jednotiek vyZadoval
zverejnenia len podstatnych informdcii o ich G&tovnych zasadach a metddach namiesto zverejnenia vyznamnych ctovnych zésad a
metdd. Novela obsahuje definiciu podstatnych informacii o Gétovanych zdsadach a metédach. TaktieZ vysvetluje, Ze sa oCakava, Ze
informéacia o uétovnej zasade & metdde je podstatna ak bez jej uvedenia by pouZivatelia Gctovnej zdvierky neboli schopni
porozumiet inym podstatnym informécidam v Gétovnej zavierke. Novela poskytuje priklady informécii o Gctovnych zésadéch
a metddach, ktoré sa pravdepodobne budu povaZovat za podstatné v kontexte ti¢tovnej zévierky danej uctovnej jednotky. Novela
dalej objasfiuje, Ze nepodstatné informacie o Ggtovnych zdsadach a metddach nie je potrebné v ictovnej zavierke uvadzat. Ak sa
ich uétovna jednotka rozhodne uviest, nemali by mat vplyv na zrozumitelnost ostatnych podstatnych informécii o dGctovnych
zésadach a metddach. Na podporu tejto novely bolo tieZ novelizované IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia uctovnych zésad
a metdd, ktoré napomaha aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejriovani Gétovnych zasad a metdd. Spoloénost pripravila Gétovnu
zavierku so zretelom na tento Standard.

Novela IAS 8 - Definicia t'létovriy’ch odhadov (vydana 12. februdra 2021 a Géinna pre ro¢né Gctovné obdobia zacinajtice 1. januéara
2023 alebo neskor). Novela IAS 8 vysvetluje, ako by mali Gétovné jednotky rozliSovat zmeny v uétovnych zésadach a metédach od
zmien v Gétovnych odhadoch. Spoloénost pripravila Gétovnu zavierku so zretefom na tento Standard.

Odlozena dari k aktivam a zavizkom z jednej transakcie — Novela IAS 12 (vydana 7. maja 2021 a ucinna pre rocné tGitovné obdobia
zadinajuce 1. janudra 2023 alebo neskdr). Novela IAS 12 upravuje, ako tétovat odloZenl dari z transakcii, ako su lizingy a zévazky
spojené s vyradenim z prevadzky. Za urgitych okolnosti maju Gétovné jednotky vynimku z vykazovania odloZenej dane pri prvotnom
vykéazani majetku alebo zévézkov. Predtym nebolo zrejmé, ¢i sa vynimka vztahuje na transakcie, ako su lizingy a zavézky spojené s
vyradenim z prevédzky, teda transakcie, pri ktorych sa si€asne vykazuje majetok aj zavazok. Novela objasfiuje, Ze vynimka sa na
tieto pripady neuplatriuje a G¢tovné jednotky st povinné vykazat odloZenu dari. Novela vyZaduje, aby uictovné jednotky vykazali
odlozenu dari z transakcii, ktoré pri prvotnom vykézani vedu k rovnakej hodnote zdanitelnych a odpotitatelnych docasnych
rozdielov. Spoloénost posudila dopad tejto novely na svoju G&tovnu zavierku a vyhodnoatila ho ako nevyznamny.

Novela IAS 12 Dane z prijmov: Medzinarodna dafiova reforma — modelové pravidla druhého piliera (vydana 23. méja 2023). V
maji 2023 vydala 1ASB limitovanu novelu IAS 12, Dane z prijmov. Této novela reagovala na nadchadzajicu implementdciu
Modelovych pravidiel druhého piliera, ktoré vydala Organizacia pre hospodérsku spolupracu a rozvoj (OECD) v ddsledku
medzinarodnej dafiovej reformy. Novela poskytuje do¢asni vynimku z uctovania a zverejfiovania odloZenej dane, vyplyvajicej
z platného alebo takmer uzdkoneného dariového predpisu, ktory implementuje Modelové pravidld druhého piliera. V sdlade s IASB
datumom ucinnosti moZu Uuctovné jednotky uplatnit vynimku okamZite. Nové poZiadavky na zverejnenie sa vyZaduji pre roéné
obdobia zadinajtice 1. janudra 2023 alebo neskér. Spolo&nost posudila dopad tejto novely na svoju ictovnu zavierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny.
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5. Nové uctovné standardy, ktoré neboli pred¢asne aplikované

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania G¢tovnej zavierky Spolo¢nosti este nenadobudli Gginnost, respektive ich EU edte
neprijala, su uvedené dalej. Vtomto zozname sa uvadzaju vydané Standardy a interpretdcie, pri ktorych spolo¢nost primerane
predpokladd, Ze ich pouZitie v buducnosti ovplyvni jej zverejnenia, financnu situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje
tieto Standardy aplikovat, ked nadobudnd u¢innost.

Novela IFRS 16 Lizingy: Lizingovy zavazok pri predaji a spatnom lizingu (vydana 22. septembra 2022 a li€inna pre roéné uctovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2024 alebo neskér). Novela sa tyka transakcii predaja a spatného lizingu v pripade, ak predaj majetku
splia podmienky pre vykazanie predaja v silade s IFRS 15. Novela vyZaduje, aby predévajici-ndjomca nasledne ocenil zavazky
vyplyvajlce z tejto transakcie takym spésobom, Ze nevykaZe Ziaden zisk alebo stratu, stvisiacu s prdvom na uZivanie majetku, ktoré
si ponechal. To znamena, Ze akykolvek zisk bude ¢asovo rozliSeny aj v pripade zdvazku Gctovnej jednotky platit variabilné platby,
ktoré nezavisia od indexu alebo sadzby. Spolo¢nost postdila dopad tejto novely na svoju Gétovnu zdvierku a vyhodnotila ho ako
nevyznamny.

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novely IAS 1 (pévodna novela vydana 23. januara 2020 a nasledne
novelizovana 15. jula 2020 a 31. oktébra 2022, findlne Gcinné pre rocné tctovné obdobia zacinajlice 1. januara 2024 alebo
neskor). Tieto novely upresriuju, Ze zavazky su klasifikované bud' ako kratkodobé alebo dlhodobé, v zavislosti od prav, ktoré existuju
na konci U¢tovného obdobia. Zavéazky su dlhodobé, ak md tctovnd jednotka na konci ictovného obdobia podstatné pravo odloZit
ich vyrovnanie najmenej o dvanast mesiacov. Standard uZ nevyZaduje, aby bolo toto pravo bezpodmieneéné. Novela z oktébra 2022
stanovila, Ze podmienky Uverovej zmluvy, ktoré je potrebné splnit po konci G¢tovného obdobia, neovplyvriuja klasifikaciu dihu ako
kratkodoby alebo dlhodoby ku koncu uétovného obdobia. O¢akavania vedenia uctovnej jednotky, ¢i pravo na odklad vyrovnania
bude nasledne uplatneny, nemaju vplyv na klasifikdciu zavazkov. Zévazok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak déjde k poruseniu
podmienok pred alebo ku koncu Gctovného obdobia, a to aj v pripade, Ze veritel po konci t¢tovného obdobia upusti od poZiadavky
na plnenie danej podmienky. Naopak, zavazok sa klasifikuje ako dlhodoby, ak déjde k poruseniu podmienok tverovej zmluvy aZ po
konci t¢tovného obdobia. Novela okrem toho objasriuje poZiadavky na kiasifikdciu dlhu, ktory méze ictovna jednotka vyrovnat jeho
konverziou na nastroje vlastného imania. Vyrovnanie je definované ako splnenie zavdzku platbou v peniazoch, inym zdrojom
predstavujucim ekonomické uZitky alebo nastrojom vlastného imania Gétovnej jednotky. Vynimkou su zadvazky s moZnostou
konverzie na nastroje vlastného imania, ak je v pripade zloZeného finan¢ného nastroja tdto moznost konverzie klasifikovana ako
samostatny komponent, ktory predstavuje vlastné imanie. Spolo&nost posudila dopad tejto novely na svoju Uctovnu zévierku
a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Novely IAS 7 Vykaz pefiainych tokov a IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejfiovanie — Dohody o financovani dodavatelov (vydané 25.
mdja 2023). V mdji 2023 IASB zareagovala na obavy pouZivatefov uctovnych zdvierok z neadekvdtneho alebo zavddzajiceho
zverejiiovania dohdd o financovani a novelizovala Standardy IAS 7 a IFRS 7, ktoré teraz vyzaduju zverejnenie dohéd o financovani
doddvatelov uctovnej jednotky. Tieto zmeny vyZaduju zverejnenia ohfadom dohdd o financovani dodavatelov, ktoré pouzivatelom
uctovnej zavierky umozZnia posudit dopad tychto dohdd na zavazky a pefiazné toky uctovnej jednotky a na jej vystavenie sa riziku
likvidity. Ugelom dodatoénych poziadaviek na zverejnenie je zvysit transparentnost dohdd o financovani dodavatelov. Novely
neovplyviiuju zasady pre vykazovanie alebo oceriovanie ale iba zavadzaju dodato¢né poZiadavky na zverejnenie. Nové poZiadavky
na zverejnenie st Gcinné pre ro¢né Uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2024 alebo neskér. Spoloénost posudila dopad tejto
novely na svoju tctovnd zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Novela IAS 21 Nedostatoéna vymenitelnost (vydana 15. augusta 2023). V auguste 2023 IASB novelizovala IAS 21 s ciefom pomdct
uctovnym jednotkdm postdit vymenitelnost medzi dvoma menami a urdit spotovy vymenny kurz v pripade, Ze zdmena na inti menu
nie je moZna. Novela ma vplyv na Uc¢tovnu jednotku v pripade, ak uskuto¢ni transakciu alebo ma prevadzku v cudzej mene, ktora
nie je vymenitelnd za int menu pre dany ucel k ddtumu ocenenia. Novela IAS 21 neposkytuje podrobné poZiadavky na stanovenie
spotového vymenného kurzu ale stanovuje rdmec na jeho urcenie k datumu ocenenia. Pri uplatfiovani novych poZiadaviek nie je
dovolené zmenit (daje za porovnatelné obdobie. PoZaduje sa prepoditat sumy z takejto cudzej meny odhadovanym spotovym
vymennym kurzom k ddtumu uplatnenia novely, pricom rozdiel bude vykédzany v nerozdelenom zisku minulych obdobi alebo v rédmci
rezervy na kumulativne rozdiely z prepoc¢tu cudzej meny. Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku
a vyhodnotila ho ako nevyznamny.
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Poznamky k G&tovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2023

6. Peniaze a penainé ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji bezné Gcty v bankach splatné na poZiadanie a pokladni¢né hodnoty. K zostatkom dctov

nebolo potrebné tvorit opravnu poloZku. Analyza podla dverovych ratingov je nasledovna:

31. december

Vtisicoch EUR . -~ 2023
_BeZné Gty v banke s ratingom A3 podfa Moody’s 309
309

Peniaze a pefiainé ekvivalenty celkom . . St
Spravcovska spolo¢nost mé zriadené bankové uéty vedené v EUR u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s.

7. Kratkodobé pohladavky voci bankdm

31. december
2022

1646
1646

Kratkodobé pohladavky voci bankdm predstavuju vklady v bankéch s pévodnou splatnostou do 12 mesiacov. Analyza podla

uverovych ratingov je nasledovna:

31. december
Vitisicoch EUR NE - —._ 22
Vklady v banke s ratingom A3 podfa Moody’s 18360

Opravnd poloZka podfa modelu otakavanych strét- (9
18351

_Kratkodobé pohfadavky voti bankdm celkom

Spréavcovska spolognost ma terminované vklady uloZené u depozitara — Tatra banka, a.s.

8. Pohladavky voéi déchodkovym fondom

31. december

v tisicoch EUR = 2023
Pohfadavky z odpldt za spravu 1471
141

Pohfadévky voi dachodkovym fondom celkom

31. december
_ 2022

3007
(1)
3006

31. december
2022

844
844

Pohladavky Spoloénosti voci fondom st uhradzané do 1 tyZdria po ukonéeni mesiaca (pohladavky za december 2023 boli k datumu

zverejnenia tejto Uétovnej zdvierky v pinej vyske uhradené).

Spolo&nost méa pohladavky voéi svojim fondom. Pohladavky nemaju prideleny Gverovy rating, avSak riziko nesplatenia je miniméline.
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Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2023

9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

V tisicoch EUR

Vgo_svky‘gn»qtié pleddavky_squgtredkovatel’om starobnéhﬁg@qlogmkgyg’flo_sporenia

Néklady buddcich obdobi
_Ostatné poskytnuté preddavky
_Ostatny majetok
_Poskytnuté preddavky a ostatny | majetok celkom

31. december

1242

10. Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodérenia

31. december
. 2022

982
15

1
24
1022

Finan&ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia predstavuje slovenské Statne dihopisy. Rating
Slovenskej republiky podla Fitch je A-. Spoloénost k portféliu tychto dlhopisov vytvorila opravnii polozku vo vy3ke 5 tisic EUR na

zéklade modelu ,12-mesaénych o¢akdvanych strat”.

11. Pohyby v opravnych polozkach k financnému majetku

V tisicoch EUR

Stav opravnych poloZiek k 1. januaru 2022

Tvorba opravnych poloziek zaGi¢tovana do hospodérskeho vysledku
__ v Ease obstarania alebo vzniku finanéného aktiva

Predaj finantného majetku

Stav opravnych poloZiek k 31. decembru 2022
Tvorba opravnych poloziek zatittované do hospodérskeho vysledku
_viase obstaranla alebo vzniku f fmancneho aktiva

Predaj finanéného majetku )
_Koneény stav opravnych polozlek k 31. de decembru 2023

Kratkodobé pohladavky
voti bankdm

12. €asovo rozlisené naklady na obstaranie zmluv so zdkaznikmi

Dihopisy
(bod €. 10 poznémok)

spolu

Casovo rozlidené néklady na obstaranie zmliv predstavuji zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov
a organizatorov siete sprostredkovatefov starobného déchodkového sporenia, ktora ¢asovo prindleZi buddcim obdobiam. .

V tisicoch EUR

Uétovna hodnota brutto na zaCiatku U¢tovného obdobia

Opravné polozky N
Ué¢tovna hodnota netto na zaélatku uctovneho obdobia

Prirastky za obdobie

Amortizécia za obdobie

_Trvaly odpis za obdobie*

(2vy3enie) / zniZenie opravnych poloZiek*

U¢tovna hodnota brutto na konci G¢tovného obdobia
_Opravné polozky o
Uétovna hodnota netto na konu uctovného obdobla

*Informaae k opravnym poloZkdm a trvalému odpisu su uvedené v bode ¢. 2 pozndmok.

_ _ 2023 _ 2o
12855 12752
(453) (777)
12402 11975
1909 1724
(1737) (1471)
(197) (150)
__(aa) 324
12830 12855
(594) (453)
12236 12402
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Allianz — Slovenské ddchodkova spravcovska spolocnost, a.s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2023

Test hodnoty éasovo rozlisenych nédkladov na obstaranie zmliv.

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedend v nasledujticej tabulke.

Rok 2023

(v tisicoch EUR)

_Ukazovatel/zmena parametra _ Bez zmeny Disk. Sadzba +1 PB
Opravna polozka — stav 594 622
_Opravnd poloZka - % zmena e 0% 4,7%

L_J_kazovatel’/zmena parametra Pi;k. §§g£pg -1PB

Opravné polozka - stav IR 560

_Opravnd poloZka - % zmena 0% -5,7%
Vysvetlivky: Bez zmeny = U¢tovna hodnota, PB = percentudlny bod

Rok 2022

(v tisicoch EUR)

Ukazovatel/zmena parametra Bezzmeny  Disk.sadzba +1PB
Opravndpolozka-stav 43 ..
Opravnd polozka-%zmena 0% .. . 8T%
Ukazovatel/zmena parametra - Bez zmeny _. Disk. sadzba -1 PB
Opravnd polozka-stav L .
pgravné polozka-%zmena - 0% B -4,1%

__Néklady +10% __ Vynosy fondu -0,5 PB
640 ]

T4 3.8%
Naklady -10%  Vynosy fondu +0,5 PB.
M58

e T90% -4,2%
Néklady +10%  Vynosy fondu -0,5 PB
P93 A8
........ 11,1% 5:5%
Vynosy fondu +0,5 PB

o _438

-3,2%

Pre ucely testu na zniZenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pasma koeficientu pasivity klienta (padsma po kazdych desiatich
percentach) v kombinacii s dvoma pasmami zostatku na osobnom déchodkovom tcte klienta (do a od 3 300 EUR). Koeficient
pasivity vyjadruje podiel po¢tu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch deleno 36. Zmluvy, u
ktorych je nahldseny prestup do inej DSS alebo Umrtie tvoria samostatny segment a zniZenie hodnoty je v maximalnej vy3ke.

Samostatny segment tvoria aj zmluvy mladsie ako 36 mesiacov.
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Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Poznamky k Gctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2023

13. Software a iny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny
Vtisicoch EUR_ Software ‘majetok
K1. jgl]_uéru 2022
Obstardvacia cena 6709 . 223
Oprévky aopravné polozky = _ (3845) _ . (149)
Uttovnd zostatkovd cena ; 23864 . )
_Prirastky - -
Presuny 43 -
Odpisy (792) 20
Ubytky (9 -
K 31. decembru 2022 B
_Obstarévacia cena B _.Lre 28
_Opravky a opravné polozky B (4637) (164)
Uttovnd zostatkovd cena 2499 59
Prirastky . - -
Presuny e 035 -
Odpisy o (1219)
_Ubytky O
K 31. decembru 2023
Obstardvaciacena 7210 -
Oprévky a opravné polozky (5 496) -
Ugtovna zostatkové cena 1714 -

14. Pozemky, budovy a zariadenia

Stroje, pristroje

V tisicoch EUR Inventar

K 1. janudru 2022

Obstardvacia cena 33

Opravky a opravné polozky (29)

Ugtovna zostatkovd cena 4
Odpisy (@)
_Ubytky v netto G¢tovnej hodnote 3

K 31. decembru 2022

Obstardvacia cena 3
_Opravkyaopravné polozky @)

Uttovnd zostatkovdcena -
Odpisy -
_Ubytky v netto GEtovnej hodnote -

K 31. decembru 2023

Obstardvacia cena 3

Opravky a opravné polozky G

Ugtovni zostatkovd cena -

a zariadenia

Obstaranie

_nehmotného majetku _Celkom
e 81 o 7013
- __(3989)
- 81 3024
535 535
(443) :
- (812)
- _(16)
e T3 1532
- {ason)
173 2731
O 5%
e (535) -
- (1222)
e 157)
181 7301
- (5496)
181 1895

Obstaranie

hmotného
Ostatné majetku Celkom
39 - 475
(39) - (436)
5 - B - 3
- - @)
- S /)
% - 102
By - (95)
. - 7
- - _a
- - (6)
- - 4
: : @

Spoloénost mala k 31. decembru 2023 poisteny hmotny majetok do vysky 4 tisic EUR (2022: 7 tisic EUR).
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Poznamky k U¢tovnej zavierke za rok kondciaci sa 31. decembra 2023

15. Pravo uzivat aktiva

Obstaranie prava

Vtisicoch EUR Kanceldrske priestory  Dopravné prostriedky uivat aktiva Celkom
K1. ;anuaru 2022 . e N
Uctovna zostatkové cena ) - - 5 PR N -
Prvastey - S TR 199
Presuny | e 199 S o) R
Odpisy o _(5) - - (5)
K 31. decembru 2022
Obstardvacia cena 199 - - 199
Oprévky a opravné polozky _ R - (5).
Uctovnd zostatkovd cena 192 e S eeELF s . P 194
- R 60
e : (60) T
- - e 129)
K 31. decembru 2023
Obstardvaciacena o B - 259
Oprévky a opravné poloiky B R ) o (5) _ - (34)
Uttovnd zostatkova cena 209 0 16 - 225

Spoloc¢nost si v roku 2022 prenajala kanceldrske priestory na dlhodoby podndjom (10 rokov).

16. Zamestnanecké poZitky

v tisicoch EUR

Zdvdzky voli zamestnancom o
Rezerva na nevycerpane dovolenky
Socidiny fond

Ostatné zavazky z0 za_mestnaneckych poznkov
Zamestnanecké pofitky cefkom

17. Ostatné zdvdzky

Vtisicoch EUR

Zdvdzky voti dodévatefom, vratane nevyfakturovanych dodavok

‘Dan zo zavislej ¢innosti
Ostatné daflové zavazky
_Zg\;ﬁzky Ewga;gncir\ﬁgsporiterom
Zavazky zleasingu
Ostatné zdvazky celkom

Zéavazky vodi akciondrovi

_Vtisicoch EUR = L Belon HL WLy
Zavazok zo zniZenia zakladného imania (vid bod ¢&. 18 poznamok)
Zdvazok zo zniZenia rezervného fondu (vid bod ¢. 19 poznémok)
Zavazky voéi akcionrovi celkom

31.december 31.december

2023 2022
186 277
e
1. s
42 35

315 402

31.december 31.december

2023 2022

563 344
)
T )
T T
231 195
825 564

31.december 31.december

2023 202

10 297 -
2059

12 356 -

V ostatnych dariovych zévézkoch vykazuje Spolo¢nost zavazky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a zrazkovej

dane z licencii.
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok konciaci sa 31. decembra 2023

18. Zakladné imanie

Zékladné imanie Spolo¢nosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vyske splatené, a pozostavalo zo 112 akcii, pricom
nominalna hodnota jednej akcie bola 331 940 EUR (celkovd vyska zédkladného imania bola 37 177 tisic EUR). Vlastnikom vsetkych
akcii je Allianz - Slovenskd poistovria a. s., Pribinova 19, Bratislava, ktord ma zéroveri 100%-ny podiel na hlasovacich pravach. S
akciami su bez obmedzenia spojené vsetky prava akciondra vyplyvajice z Obchodného zdkonnika. Akcionari sa podielaju na zisku
a na hlasovani na valnom zhromazZdeni podla pomeru menovitej hodnoty ich akcii k menovitej hodnote vietkych akcii. Rozdelenie
zisku za rok 2022 bolo schvélené riadnym Valnym zhromaZdenim Spolo¢nosti konanym dria 12. aprila 2023. Dividenda na jednu
akciu predstavovala 57 894 EUR (2022: 162 834 EUR na akciu).

Dria 20.11.2023 jediny akcionar spoloc¢nosti rozhodol o zniZeni zékladného imania s G¢innostou od 1.1.2024. Spolo¢nost podnikla
vsetky potrebné kroky k zniZeniu zakladného imania uZ pocas roka 2023. Zakladné imanie spolocnosti sa od 1.1.2024 zniZuje na
vysku 26 880 tisic EUR, nomindina hodnota jednej akcie sa zniZuje na sumu 240 000 EUR, pocet akcii zostava nezmeneny 112 kusov.
Znizenie zakladného imania bude vyplatené v pinej vyske akcionarovi spolocnosti, po splneni zakonnych poZiadaviek. Znizené
zakladné imanie bolo k 1.1.2024 zapisané do Obchodného registra. V sulade s IFRS je zakladné imanie Spoloc¢nosti k 31. decembru
2023 prezentované uZ v novej znizenej hodnote a zdvazok plynuci z vyplatenia je zobrazeny v bode ¢. 17 pozndmok ako Zavazok
vo i akcionarovi.

19. Zakonny rezervny fond

V zmysle stanov spolognost vytvara zakonny rezervny fond, ktory roéne dopifia o najmenej 10 % z ¢istého zisku vy&isleného v riadnej
uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zékladného imania. Tento fond sltZi na krytie strat.

Rozhodnutim jediného akciondra o znizeni zakladného imania zo dria 20.11.2023 doslo aj k zniZeniu zakonného rezervného fondu.

Rezervny fond zostane vo vyske 20 % zakladného imania. ZniZenie zdkonného rezervného fondu bude vyplatené v plnej vyske
akcionarovi Spoloc¢nosti a tento zavazok je zobrazeny v bode €. 17 pozndmok ako Zavézok voci akcionarovi.

20. Dane z prijmu

Néklad na dari z prijmu predstavuje:

v tisicoch EUR Eas ! Eul 2023 2022
Splatnd dar z prijmov pravnickych osob a zrazkova dafi z Grokov (1953) (1701)
Zmena v odloZenej dani z prijmov N 55 (83
_Néklad na dai z prijmov e _ (1898) (1764)
Odsuhlasenie efektivneho dariového nakladu je nasledovné:

V tisicoch EUR ey 2023 2022
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim _ 8946 81278
Teoretickd dan, ak by sa zdarfioval hospodarsky vysledok a nie zéklad dane (pri sadzbe 21%) 1879 1738
Dopad ostatnych odpotitatelnych poloZiek (177) (86)
Dopad ostatnych pripo¢itatefnych poloZiek B R 212 49
'Dodatotna dariové povinnost minulych rokov e - (18) -
Néklad na dafi z prijmov B, _ 188 1764
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OdloZena dari predstavuje nasledovné polozky:

31. december

31. december

V tisicoch EUR 2023 2022
Dotasné rozdiely s vplyvom na hospoddrsky vysledok
Nehmotny majetok 125 -
Ostatné — 62 ... 36
Spolu B X SR PP P T S et e 131
Docasné rozdiely s vplyvom na ostatny komplexny vysledok
Precenenie finantného majetku v redinej hodnote cez ostatny komplexny vysledok 468 731
OdloZend dafiovd pohladdvka celkom = 655 862
21. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave
V tisicoch EUR . 2023 2022
Vynosy z poplatkov z fondov v sprdve suvisiace s:
- odplatou za sprévu dochodkovychfondov L.le247 10256
-_odplatou za vedenie osobnych déchodkovych tétov - 3302
- odplatou za zhodnotenie - 440
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom 16247 13998
22. Mzdové naklady
Vtisicoch EUR _ 2023 2022
‘Hrubé mzdy a odmeny — e (992) - (1031)
Prispevky zamestnavatefa do déchodkovych fondov so stanovenou vySkou prispevku (., 1I. a Ill. pilier) I )] . (347)
Ostatné socidine odvody - (24) (21)
Mzdové nklady celkom . (T1363): (1399)
23. Ostatné administrativne naklady
v tisicoch EUR B 2023 2022
Dane a poplatky (215) (174)
Statutérny audit o (53) (52)
Krtkodoby prensjom priestorov Y (100)
Outsourcing (393) (253)
Kancefdrske potreby S ®)
Tlaciva a formulare o (1) (5)
Pravne sluzby (15) (12)
Telekomunikdcie a elektronické zdroje informacif ~ (84) (107)
Postovné (127) (132)
_Opravy a udrZiavanie majetku (1) (7)
Slugby IT (1004) ___(852)
_Ostatné prevédzkové ndklady (183) (66)
Néklady na marketing (189) (140)
Poistenie majetku B @) (€]
Neuplatnend DPH na vstupe . o S o (163) . (290)
Ostatné administrativne naklady celkom (2492 (2201)

Auditor neposkytol Spoloénosti v beznom u¢tovnom obdobi okrem Statutdrneho auditu Ziadne iné sluzby.
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24. Individudlna garancia

Vtsicoch EUR 2023 2022
Individualna garancia (269) (6)
Individuslna garancia celkom . (269) (6)

Individudlna garancie je bliZSie popisand vbode ¢ 2 pozndmok. Vysku individudlnej garancie Spolo¢nost pokryva z
beinych prevadzkovych vynosov.

25. Zverejnenie redlnej hodnoty

Spoloénost analyzuje finanéné nastroje podia nasledovnej hierarchie redlnych hodnét: (a) droveri 1, ktord predstavuje kétované
trhové ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky nastroj; (b) droven 2, ktord predstavuje oceriovacie techniky zalozené na
pozorovatelnych vstupoch bud' priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien) a (c) uroven 3, ktord predstavuje
ocerlovacie techniky vyuZivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spoloénosti uplatiiuje svoj dsudok pri
kategorizovani finanénych néstrojov podta tejto hierarchie. Ak ocenenie redlnou hodnotou pouZiva trhovy vstupny parameter, ktory
si vyZaduje vyznamnu Upravu, ide o Uroveri 3 ocenenia. Vyznamnost vstupného parametra sa posudzuje voéi oceneniu redlnou
hodnotou daného nastroja ako celku.

(a) Pravidelné ocenenie redlnou hodnotou

Pravidelné ocenenia redlnou hodnotou st tie, ktoré uctovné Standardy vyZaduju alebo povoluju pre Géely zostavenia sdvahy. Nizdie
uvadzame ich analyzu podla trovne v hierarchii redlnych hodnét:

31. december 2023 31. december 2022
v tisicoch EUR Uroveil Urovei2 Uroved3  Spolu Uroveiil Uroveii2 Uroveii3  Spolu
Statne dlhopisy v redlnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok - 14964 - 14 964 - 23969 - 23 969
Finanény majetok v redlnej hodnote celkom - 14 964 - 14 964 - 23969 - 23969

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypocet ich redlnej hodnoty pouZitd metdda diskontovaného cash flow.
Prislusnd diskontnd sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre Stitne dlhopisy bola stanovend metédou linedrnej
aproximdcie prislusnych trokovych sadzieb z vynosovej krivky pre statne dlhopisy zverejriovanej spolo¢nostou Bloomberg.

(b) Finanéné aktiva a zdvézky, ktoré nie su ocenené redlnou hodnotou.

Uctovna hodnota tychto finanénych aktiv a zavizkov, terminovanych vkladov v bankach azostatkov pefazi a pefiaZnych
ekvivalentov je priblizne rovné ich redinej hodnote (Uroveri 2).

26. Financné nastroje podia kategérie ich ocenenia

K 31. decembru 2023 sa na Ucely ocenenia podla IFRS 9 "Finan¢né nastroje " klasifikuju finan¢né aktiva do tychto kategérii: a)
finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok; b) dlhové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok;
c) majetkové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny zisk a d) finanény majetok v umorovanej hodnote. Finanéné aktiva
v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok maju dve podkategdrie: i) aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykazani alebo
nasledne a ii) aktiva povinne Gctované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dlhové néstroje v redlnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok su uvedené vbode €. 10 poznamok. Ostatné finanéné aktiva Spoloénosti su klasifikované ako ocenené
umorovanou hodnotou. V3etky finanéné zévazky Spoloénosti boli k 31. decembru 2023 klasifikované ako ocenené v umorovanej
hodnote.
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27. Riadenie kapitalu

Spolo¢nost podlieha zékonnym poZiadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej postdenie sa
pouZiva niekolko hladisk v stlade s platnym Zakonom o SDS a Opatrenim NBS ¢&. 441/2015 Z.z. Vlastné zdroje su primerané, ak nie
su nizSie ako 25% vseobecnych prevaddzkovych nakladov za predchadzajuci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov
k hodnote majetku v dlhopisovom garantovanom fonde nie je niZsi ako 0,5%. Na zéklade informadcii poskytovanych interne vedeniu,
Spoloénost k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022, spifiala tieto externe uloZené poziadavky na kapitalovi primeranost.

28. Riadenie finanéného rizika
Spolocnost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika, pri¢om vypracovala postupy a spésoby na meranie tychto rizik.

Uverové riziko. Spolo¢nost neposkytla Ziadne tvery a neevidovala pohladavky po splatnosti voci tretim osobdm. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operdcii u svojho depozitéra, ktorym je banka, a kipou $tatnych dlhopisov Slovenskej republiky.
Podstupené rizikd vzhladom na priemernd splatnost a durdciu jednotlivych finanénych operéacii Spolo¢nost hodnoti ako
akceptovatelné napriek vyznamnej koncentracii Uverového rizika voci protistranam.

Spoloénost ma vyznamnu koncentraciu majetku vodi jednej slovenskej banke, ktord je depozitdrom fondov v sprave Spoloénosti a
to z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 Zékona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej koncentracie tverového
rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Urokové riziko. Na zaklade realizovanych operacii bola z pohladu trhovych rizik Spoloénost vystavena riziku zmeny Grokovych mier.
Spoloénost realizovala investicie vyluéne do slovenskych 3tatnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné finanéné prostriedky
ukladala tiez vyuZitim depozitnych operacii na slovenskom medzibankovom trhu. Vazena durdcia portfdlia k 31.12.2023 dosiahla
2,24 rokov (2022: 3,45 rokov). Spolocnost nevyuZivala nastroje na obmedzenie rizika zmeny drokovych mier.

Spolo¢nost kvantifikuje drokové riziko na mesaénej baze prostrednictvom analyzy citlivosti (durdcie, convexita, posun vynosovej
krivky). Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Urokovych mier Spolo¢nost sleduje duréciu a posun vynosovej krivky o jeden
bazicky bod (dalej ,,BPV“).

Vzhladom na investi¢nu politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu drokovych mier velmi nizka. Z pohladu drokového
rizika bola v hlavnej miere vystavena riziku zmeny 2-roc¢nej trokovej sadzby.

V pripade narastu trhovej urokovej miery o 100 bazickych bodov by sa zisk Spoloénosti nezmenil, ale doslo by k poklesu vlastného
imania o 719 tisic EUR (31. december 2022: pokles 896 tisic EUR) z ddvodu precenenia dlhopisov, ktoré su preceriované cez ostatny
komplexny vysledok. Ak by naopak poklesla trhova trokové miera o 100 bazickych bodov, zisk Spoloénosti by sa nezmenil a vlastné
imanie by nardstlo o 733 tisic EUR (31. december 2022: narastu 958 tisic EUR) z d6vodu precenenia dlhopisov cez ostatny komplexny
vysledok. Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavend vyznamnému drokovému riziku.

Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodnét monetédrneho finanéného nastroja z dévodu zmien vymennych kurzov cudzich
mien. Spolo¢nost mé vSetok majetok aj zavazky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloénost nie je vystavend
vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity. KaZda operécia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby Spoloénost bola
schopna plnit zavézky zo svojej ¢innosti. V nasledujicich tabulkdch sa uvddza analyza finanéného majetku a zévazkov Spoloénosti
podla prisluSnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo dria, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zavierka. Tabulka predstavuje
nediskontované penainé toky pre zavézky, pricom aktiva si analyzované podla Gctovnych hodnét v stivahe, ktoré predstavuji
diskontované hodnoty. Tabulka uvadza len finanéné nastroje, na ktoré sa vztahuje Standard IFRS 7, Finanéné ndstroje: zverejnenia.
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Analyza likvidity za finanéné néstroje k 31. decembru 2023:

L/ Gl

Financny majetok
Peniaze a penaZné ekvivalenty

Kréitkodobé pohfadavky voci bankém
Pohfadévky vodi déchodkovym fondom

Na poZiadanie
a do 1 mesiaca

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny kom;?luehxn\’/
~ vysledok
Majetok spolu - finanéné ndstroje

Finantné zavézky B
Zavézky voti doddvatefom, vritane nevyfakturovanych dodavok

Zavazok voci akcionarovi
Zévizky spolu - finanéné néstroje
Rozdiel k 31. decembru 2023

Analyza likvidity finanénych nastrojov k 31. decembru 2022:

v tisicoch EUR

Finanény majetok
Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Pohfaddvky voti déchodkovym fondom o )
Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok

Majetok spolu - finanzné néstroje

Finantnézdvizky
Zévazky voti dodévatefom, vratane nevyfakturovanych dodavok
Zavizky spolu - financné nastroje

Rozdiel k 31. decembru 2022

29. Nepenazné naklady a vynosy

Na poZiadanie
a do 1 mesiaca

104
2508

344
344
a0

Pre uéely vykazu pefiaznych tokov neperazné ndklady a vynosy predstavuju:

V tisicoch EUR

_Odpisy pozemkov, budov a zariadeni
_Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku
_Vyradenie nevyuZivanych asti SW
Amortizécia DAC a ostatného nehmotného majetku
Zru3enie alebo (zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty DAC
_(zisky) / straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Finan¢né ndklady - leasing
Ostatné prevadzkové vynosy

_NepeiiaZné niklady a vynosy celkom

1ai3 3 mesiace
. ailrok

10297
- 10297
- (10236)

1ai3 3 mesiace

mesiace ai 1rok
- 3006
2048 592
2048 8932
2048 8932

1ai5 Viacako5
rokov rokov _Spolu
- ©o...309
- - 18351
- -4
7778 7021 14 964
1778 7021 35095
. T .58
12 356
- - 12919
7778 7021 22176
1ai5 Viacako 5
rokov  rokov Spolu
- - 1646
- - ...3006
I - 844
6319 9572 23 969
6319 9572 29465
s - 3m
- - 344
6319 9572 29121
2023 2022
1 25
1222 828
__(35%) -
1934 1621
141 (324)
(324) __(45)
__ ™ 6
37 6
e 2 5
2558 2117
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30. Podmienené zavizky a ostatné financné povinnosti

Spoloénost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ktory je pod jej
spravou — vid bod & 3 a24 poznamok. K 31. decembru 2023 (a k 31. decembru 2022) je hodnota podmieneného zévdzku

nevyznamna.

31. Spriaznené osoby

Spriaznené osoby s materské spolognost, spravované fondy, spolo¢nosti skupiny Allianz ako aj kld¢ové vedenie Spolognosti. Za
kii¢ové vedenie Spolo¢nosti je povazované predstavenstvo. Ich mzdy a odmeny boli nasledovné:

Rok 2023
v tisicoch EUR i Naklad __zavizok
Kratkodobé zamestnanecké poZitky Y8
Prispevky do |. all.piliera 41
Prispevky do lll. piliera . . N
spolu 202 12
Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:
2023
Ostatné pod

Materska Spravované kontrolou Materska
VtisicochEUR . spolotnost fondy skupiny Allianz  spolotnost
Sdvaha
_Pohfadavky . S X & S A
Ostatnézavézky . ... 2% 12 m 218
Zévazok voci akcionarovi 12 356 - - -
Vynosy a ndklady
Poplatky za spravu fondov - 16247 [ -
.Administrativne naklady 23 289 929 .23

Rok 2022
Néklad Zévizok
R S 4
15 1
249 1

2022
Ostatné pod
Spravované kontrolou
fondy skupiny Allianz
84 12
6 ...
13 998

- 383
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32. Iné skutocnosti

Novelou zdkona €. 235/2012 Z.z. platnou od 30.12.2023 a tc¢innou od 1.1.2024 je Spoloénost zaradena medzi regulované subjekty,
na ktoré sa vztahuje povinnost platit osobitny odvod. Osobitny odvod sa vztahuje na zisk z regulovanej ¢innosti, Spoloénost ma
vynosy iba z regulovanej ¢innosti. Mesa¢nd sadzba osobitného odvodu je vo vyske 0,00363 nasobku zo zisku.

33. Skutocnosti, ktoré nastali po konci Giétovného obdobia

Od 31. decembra 2023 aZ do datumu vydania tejto individudlnej Gctovnej zévierky neboli zistené Ziadne iné udalosti, ktoré by si
vyZadovali Upravu alebo vykazanie v tejto individudlnej uctovnej zavierke.

Tato Gc¢tovna zavierka bola pripravend a schvalena na zverejnenie ¢lenmi predstavenstva Spolocnosti v Bratislave, dria 13. marca 2024.

" Mgr. Miroslav Kotov / Juraj Dlhopoléek, MSc
predseda predstavenstva / ¢len predstavenstva
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolognost, a.s. spravujucej déchodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.:

Nas nazor
Podfa nasho nazoru vyjadruje G&tovna zavierka objektivne vo véetkych vyznamnych suvislostiach

finan&nu situaciu dochodkového fondu GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz
- Slovenska d.s.s., a.s. (dalej len ,Fond”) k 31. decembru 2023 a vysledok hospodarenia Fondu za

rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade so zakonom €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o uétovnictve®).

€o sme auditovali
Uétovna zavierka Fondu obsahuije:

e slvahu k 31. decembru 2023,

o vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a

o poznamky k G&tovnej zavierke, ktoré obsahujli vyznamné (ctovné zasady a uctovné metddy
a dalsie vysvetiujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Nas audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajica z tychto standardov je dalej opisana v asti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit Uétovnej zavierky.

Sme presvedg&eni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Fondu sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre uctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
standardy Gétovnikov (dalej ,Kodex IESBA), ako aj v zmysle ustanoveni zakona ¢&. 423/2015

o $tatutarnom audite a o zmene a dopineni zakona &. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o $tatutdrnom audite) tykajticich sa etiky, ktore sa vztahujui na
nas audit Gétovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa
etiky, ktoré na nas kladie Zakon o Statutarnom audite a Kédex IESBA.

Zodpovednost $tatutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto uctovnej zavierky
v sulade so Zakonom o u&tovnictve a za internu kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za
potrebnu pre zostavenie U&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz

v dosledku podvodu alebo chyby.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZifova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 259 350 111, www.pwc.com/sk/en

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava Ill City Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
160 spoloénosti je 35 739 347. Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava lll, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za postdenie toho, ¢i je Fond
schopny nepretrzite pokracovat' vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti stvisiacich
s pokra¢ovanim Fondu v ¢innosti, ako aj za zostavenie G¢tovnej zavierky za pouzitia predpokladu
pokragovania v €innosti v dohfadnej dobe, ibaze by statutarny organ bud mal zamer Fond
zlikvidovat alebo ukonéit’ jej €innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky ini moznost
nema.

iédpc;védnost’ auditora za audit uéfovhej zévierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i u¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude obsahovat’ nd$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze jednotlivo alebo v Ghrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade ucétovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako su¢ast auditu podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:

o |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v iétovnej zavierke, ¢i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutogiiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatotné a vhodné na to,
aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vy$8ie nez v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoZe podvod
mozZe znamenat tajnu dohodu, falSovanie, tmyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Fondu alebo spolo¢nosti Allianz — Slovenska d.s.s. a.s., ktora
Fond spravuje.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Uétovnych metdéd a primeranost’ tctovnych
odhadov a s nimi savisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i tatutarny organ v Gctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, sme
povinni modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do
datumu vydania spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti véak mézu sposobit, Zze Fond
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah Gctovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, €i Gétovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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So $tatutarnym organom komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah a ¢asovy

harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Teanbloodirn Yol pns Qe

PricewaterhouseCoope(s Slovensko, s.r.o. - Ing. Eva Hupkéva, FCCA
Licencia SKAU ¢&. 161 /. }wgenma SKAU &. 672
v

13. marca 2024 \
Bratislava, Slovenska republika '
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Dariové identifikaéné cislo

U¢tovnd zavierka

UCFOND |

Zostavend za obdobie

[2]o]2]1]8]8]0]3]2]2] mesiac rok
riadna D schvdlend od 01 2/0(2]3
mimoriadna do 1|2 2(0[2]3

1I€o priebeznd

[3[s][9]o]1]6]2]4]

Bezprostredne
SK NACE (vyznadi sa ) predchadzajice
[6]5]- [3]0]- [o] obdobie
mesiac rok
od 0|1 2|0(2|2
do 1(2 2|0(2|2

PriloZené s€asti Gctovnej zavierky

Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spolocnosti

All|l]ilaln|z]-|S|l]o|lv]e|ln]|s|k|a d| o hljo|d|k]|o

s|pjr|afv|c|lo|v]|s|k]a s|{plo|l]|o]|E[n]o t], a s

Né&zov spravovaného fondu

G|A|R|A|N|T d|ljh|lo|p|i|s|lo]|Vv]y glajr|jaln|t|o|Vv]a y

d|é|c|h|o|d|k]o|Vv]|y flo|ln|d

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo

[Plrlilblilnlolvla[ T T T TTTTTTTTTITTILT] [alo]] | [ |

e Obec

[e]e]afo]s] [Blrlaltlils[tlalvla [ [T T T T T T T ITITTIITTIT1]

Telefénne Cislo Faxové islo

[<Tal2T1]/[s]o]7 o 8 efoe]e] [T T T I/LT T T[T TT]

E-mailovd adresa

[@lalnlile[t]a].[m[o]t]n]alr ofv]a]@[alt]t]i]aln[z].[s[k] | |

Zostavend dna:
13.3.2024

Schvdlend dia:

Mgr

iroslav Kotov

Juraj Dlhopolcek, MSc.

Podpisovy zdznam $tatutarngho org@nu alebo ¢lena tatutdrneho orgénu sprévco!skej spolocnosti:
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Vykaz ziskov a strat

Pozndmky Gctovnej zdvierky
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SUVAHA
k 31. decembru 2023
v eurdach
Bezprostredne
Oznaceni } BeZné Gétovné predchadzajlice
e POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b
X AKTIVA
R Investiény majetok (sicet poloziek 1 az 9) 2191 297 393 2354041 400
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 1001 006 379 885 261704
a) bez kupbnov - -
b) s kupénmi 1001 006379 885 261704
2. Dlhopisy ocenované redlnou hodnotou 973 052 131 1117 444 219
a) bez kupénov 9 894 400 -
b) s kupdnmi 963 157 731 1117 444219
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré
c) nemajd formu cenného papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolocnostiach - -
4, Podielové listy 10 175 520 9703 260
Q) otvorenych podielovych fondov 10175520 9703 260
b) ostatné - -
5. Kréatkodobé pohladavky 207 063 363 281272 845
Q) krédtkodobé vklady v bankéch 207 063 363 281272 845
kratkodobé pézi¢ky obchodnym spoloc¢nostiam, v
b) ktorych md fond majetkovy podiel - -
c) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - 60 359 372
a) dlhodobé vklady v bankéch - 60359372
dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
9. Komodity
1. Neinvesti¢ny majetok (stcet poloZiek 10 a 11) 12 875 841 45 942 559
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
10. prostriedkov 12 848 630 45 936 937
11. Ostatny majetok 27 211 5622
Aktiva spolu 2204173 234 2399983 959
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SUVAHA
k 31. decembru 2023
v eurach
Bezprostredne
Oznaceni BeZné Gctovné predchadzajice
e POLOZKA obdobie G¢tovné obdobie
a b 1 2
X PASIVA X X
I Zévaizky (sGéet poloziek Taz8) — 7 977 760 4873 203
1. Zavazky voci bankdm - -
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
2. sporenia/ukoncenia Gcasti 6924414 4061 458
3. Zavéazky voci sprdavcovskej spolo¢nosti 845 134 590 488
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku - -
7. ZAavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit - -
8. Ostatné zavazky 208 212 221257
1. Vlastné imanie 2196 195474 2395110756
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
9. déchodkové jednotky, z toho 2196195474 2395110756
a) zisk alebo strata za Gctovné obdobie 61 404 298 (180 074 450)
Pasiva spolu 2204173 234 2399 983 959
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2023
Bezprostredne
Oznaceni BeZné tctovné predchadzajtce
e POLOZKA obdobie Gé&tovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov (netto) 33 690 770 22 698705
1.1 uroky 33 690770 22 698 705
vysledok zaistenia
1.2./a
znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie

13./b zniZenia hodnoty majetku ) .
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend - -
3.1 dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operdcii s CP a podielmi 39223101 (194 654 819)
5./d. Zisk/strata z operdcii s devizami - -
6./e. Zisk/strata z derivatov - -
7./f. Zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi a komoditami - -
8./9. Zisk/strata z operdcii s inym majetkom - -
R Vynos z majetku vo fonde 72913 871 (171953 114)
h. Transakéné naklady (700) (3 100)
i Bankové a iné poplatky (2412) (1.859)
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 72910758 (171 958 073)
j. Ndéklady na financovanie fondu - -
j.1. ndklady na droky - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j.3. ndklady na dane a poplatky - -
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 72 910758 (171 958 073)
k. Ndaklady na (10 637 326) (7 224 963)
k.1 odplatu za spravu fondu (10 637 326) (7 224 963)
k.2 odplata za zhodnotenie majetku v doch.fonde - -
L Ndklady na odplaty za sluzby depozitara (869 134) (891 414)
m. Ndaklady na audit Gétovnej zdvierky - -
A. Zisk alebo strata 61404 298 (180 074 450)
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POZNAMKY
uétovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2023
v euréch

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava déchodkového fondu

Dochodkovy fond GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenské d.s.s., a.
s. (dalej len ,déchodkovy fond”) vytvorila a spravuje déchodkové sprévcovskd spolocnost Allianz
- Slovenskd ddéchodkovd spravcovska spoloénost, a. s. (dalej len ,spravcovskd spolo¢nost”) na
zdklade povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zdkona & 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o SDS”), vedie spravcovska
spoloénost za seba a za kazdy déchodkovy fond oddelené samostatné G¢tovnictvo a zostavuje za
seba a za kazdy déchodkovy fond Gctovna zavierku.

Déchodkovy fond nemd prdvnu subjektivitu.

ZalozZenie

Spravcovskd spoloénost bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo
forme notdrskej zapisnice N 281/04, N. z. 45259/04 zo dia 26. mdja 2004. Do obchodného registra
bola spravcovskd spoloénost zapisand diia 28. septembra 2004 pod &islom 3425/B, oddiel Sa.

Dochodkovy fond bol zaloZeny dfia 1. janudra 2005 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na
beZny Géet déchodkového fondu u depozitdra dia 22. marca 2005.

Hlavna ¢innost

Predmetom ¢&innosti spravcovskej spoloénosti je vytvaranie asprdva déchodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zdkona o SDS.

Spravcovské spolo&nost vykondva svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spoloénost je 100% dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Allianz - Slovenska poistoviia,
a.s. Pribinova 19, 811 09 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovana G¢tovni zavierku.
Materskou spoloénostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,Allianz SE”), Koeniginstrasse
28,

D-80802 Mnichov, Nemecko, vsidle ktorej je mozné ziskat konsolidovand Gétovnla zdvierku
skupiny.

Dochodkovy fond GARANT je dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Cielom investi¢nej
stratégie je dosahovanie maximdalneho zhodnotenia prostriedkov v krdtkom az strednodobom
horizonte.

Zakonnd podmienka dosahovania pozitivneho zhodnotenia majetku vo fonde GARANT v
porovnévacom obdobi desiatich rokov bola upravend zmenou zédkona o starobnom déchodkovom
sporeni, ktorG Nérodné rada SR schvdlila 8. novembra 2022. Od janudra 2023 je zavedeny
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mechanizmus individudlnych garancii, ktoré sa budd vyhodnocujd individudlne pre kazdého
sporitela. Individudlna garancia je suma, pod ktort nesmie klesnGt aktudlna hodnota majetku
sporitela v ¢ase ked Zziada o déchodok z druhého piliera.

Majetok fondu tvoria najmé dlhopisové investicie, ktoré st doplnené pefiaznymi investiciami.
Dalsie informdcie
Depozitdrom déchodkového fondu je Tatra banka, a. s.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2023 (pocas
roka 2023 nenastala zmena &lenov predstavenstva a dozornej rady):

Predstavenstvo
Predseda: Mgr. Miroslav Kotov
Clenovia: Juraj Dlhopoléek, MSc.

Mag. Robert Altfahr-Riedler

Dozornd rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Clenovia: Ing. Jozef Pagka
Venelin Angelov Yanakiev

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie Uctovnej zavierky

Uétovna zdvierka bola zostavend na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania déchodkového
fondu (angl. going concern).

Vstup do roku 2023 bol v o&akévani vysokej inflacie, hospoddrskej recesie, vysokych cien energii a
rastu Grokovych sadzieb. Na konci roku sa v3ak inflacia pohybovala na vyrazne priaznivejsich
drovniach, rast Grokovych sadzieb sa zastavil a centrdlne banky uz uvazujd o prvom znizeni. A to
véetko pri zachovani ekonomického rastu. Fond vyuzil pozitivny vyvoj na akciovych trhoch
a dosiahol vyrazne nadpriemerné zhodnotenie.

V stlade s ustanoveniami § 56 ods. 1 zdkona o SDS Uctovnd zavierka déchodkového fondu, ktoré
pozostdva zo sivahy k 31. decembru 2023, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. januara 2023 do
31. decembra 2023 a pozndmok G&tovnej zavierky, je zostavend v silade s § 17 a 23 zdkona €.
431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o GEtovnictve”) ako
riadna Gctovna zdavierka.

Pri vedeni G¢tovnictva a zostavovani Uétovnej zdavierky sa postupuje v silade so zdkonom o
G&tovnictve a v stlade s prisludnymi opatreniami MF SR, najmd Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 &. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovujd
podrobnosti o usporiadani a oznaovani poloZiek G¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto
poloziek a rozsahu Gdajov uréenych z Gétovnej zdvierky na zverejnenie, o rdmcovej Gctovej osnove
a postupoch G&tovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy
(dalej len ,Opatrenie MF SR”), pokial tieto nie sG v rozpore so zdkonom o SDS.
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(1)

)

3)

(@)

U&tovnd zdvierka dochodkového fondu k31. decembra 2022 bola schvdalend na valnom
zhromazdeni jedinym akciondrom dria 13. aprila 2023.

Pouzité nové uGctovné metédy azdsady, dévod ich uplatnenia avplyv na vysledok
hospodadrenia a &isty majetok déchodkového fondu

Spoloé&nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové G¢tovné metddy a zdsady.

Y awss

Uétovné zdsady a Gctovné metddy pouZité pri zostavovani Gctovnej zdvierky

Nasledovné G¢tovné zasady a metddy boli Gétovnou jednotkou pri zostavovani Gétovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Den uskutoénenia Gétovného pripadu

V zdvislosti od typu transakcie je diiom uskutoénenia G¢tovného pripadu najmé def vykonania
platby, defi zG&tovania prikazu bankou, den pripisania pefiaznych prostriedkov od Socidlnej
poistovne na Get déchodkového fondu, den, vktorom déjde knadobudnutiu vlastnictva
a k zaniku vlastnictva, deft vzniku pohladévky alebo zavdzku a den, v ktorom déjde k dalsim
skuto&nostiam, ktoré s predmetom Gétovnictva, a ktoré nastali, pripadne o ktorych sa k dispozicii
potrebné doklady, aktoré tieto skutoénosti dokumentujd, alebo ktoré vyplyvaja z vnatornych
podmienok spravcovskej spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri U¢tovani nékupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové
operdcie) je diiom uskutoénenia G¢tovného pripadu deft dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operdcie v cudzej mene st zaGétované v eurdch kurzom platnym v defy uskutocnenia operdcie.
Majetok a zdvdzky v cudzej mene su prepocitané na eurd kurzom Eurépskej centrdalnej banky
(ECB) platnym v def, ku ktorému sa vykondva ocenenie a v def, ku ktorému sa zostavuje GCtovna

zévierka déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operdcii v cudzej mene st vykazané vo vykaze ziskov
a strat ako ,Zisk/(strata) z operdcii s devizami”.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku azdavdazkov vcudzej mene si
vykdzané taktieZ v tejto polozke.

Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (prostriedky na beznych a vkladovych
G¢toch splatné do 24 hodin) sa G&tuja v nomindlnych hodnotdch. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje

opravnou polozkou. Casové rozlidenie Grokovych vynosov je si¢astou tctovnej hodnoty poloZiek.

Kratkodobé pohladavky
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(5)

(6)

Kratkodobé pohladdavky sa G&tuja priich vzniku v nomindlnych hodnotdch. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Krdtkodobé vklady v bankdach predstavujd vklady s pévodnou
splatnostou od 24 hodin do dvandst mesiacov. Tieto vklady sG ocenené umorovanou hodnotou
metédou efektivnej Grokovej miery. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je st&astou Gctovnej
hodnoty tychto pohladdvok. V prehlade o pefiaznych tokoch sG pohyby na terminovanych
vkladoch poéas roka zobrazené medzi periaznymi tokmi z investi¢nej ¢innosti.

Dlhodobé pohtadavky

Dlhodobé pohladavky (s dohodnutou splatnostou nad 1 rok) sa ocefiuja siasnou hodnotou.
Dlhodobé vklady v bankdach predstavuja vklady s pévodnou nad 1 rok. Tieto vklady si ocenené
umorovanou hodnotou metédou efektivnej Urokovej miery. Casové rozlidenie Grokovych vynosov
je stcastou Gétovnej hodnoty tychto pohladdvok. V prehlade o pefaznych tokoch si pohyby na
terminovanych vkladoch poéas roka zobrazené medzi pefiaznymi tokmi z investi¢nej Cinnosti.

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vietky cenné papiere v portféliu déchodkového fondu st Gétované vokamihu dohodnutia
obchodu. Kazdy ndkup a predaj cennych papierov, ktory si vyZzaduje dodanie v lehote ustanovenej
nariadenim alebo trhovymi zvyklostami (,0bvykly” ndkup a predaj) sa vykazuje ako pohotova
operécia. Obchody s cennymi papiermi, ktoré nespliiaji podmienku obvyklého vyrovnania na
prislusnom trhu cennych papierov, sa G¢tuja ako finanéné derivaty (terminové operdcie).

Cenné papiere su prvotne (i&tované v obstardvacej cene bez ndkladov savisiacich s ich obstaranim.

Ndklady stvisiace s obstaranim cennych papierov st v okamihu ndkupu zaGétované ako naklady
a vykézané v polozke ,Transakéné ndklady” vo vykaze ziskov a strét.

Zmeny redlnych hodnét tychto cennych papierov sa Uctujd na prislusnom Gcte Gctovej skupiny 71
- Naklady na finanéné &innosti, alebo na prislusnom Gcte Gctovej skupiny 61 - Vynosy z financnych
&innosti a vykazuja sa ako ,Zisk /(strata) z operdcii s cennymi papiermi a podielmi” vo vykaze
ziskov a strat.

Obstardvacia cena dlhovych cennych papierov zahffa pohladdvky z ¢asovo rozliSenych Grokov
z kupénov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany Grok,
ktory je vypocitany metédou efektivnej irokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych
papieroch sa Gétuje ako Grokovy nédklad alebo vynos odo dila obstarania cenného papiera do dia
predaja alebo splatnosti metddou efektivnej Grokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,Vynosy z Grokov (netto)” vo vykaze ziskov a strét.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutolfiované
v stlade so zdkonom o SDS a v stlade s opatrenim Ndrodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z.
o metédach a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom
déchodkovom fonde (dalej len ,vyhlaska”).
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V dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde sa hodnota cennych papierov uréuje metédou
redlnej hodnoty alebo metédou umorovanej hodnoty. Metédu umorovanej hodnoty méze
déchodkovd spravcovskd spoloénost pouzit len na uréenie hodnoty dlhopisov, inych dlhovych
cennych papierov a ndstrojov pefazného trhu, ak splni podmienky dané zdkonom arozhodne
o oceneni cenného papiera tymto spdsobom uz pri jeho ndkupe.

Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhldsend najneskorsie ku dfiu
ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovd cenu je mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom
papieri je tato cena vratane dosiahnutého Grokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referenénd trhovd cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie
podla priemeru z kotdcii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg).
Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spésobom, jeho hodnota je v salade s
ustanoveniami zdkona o SDS a vyhlaky uréend sprdvcovskou spolo¢nostou inymi vieobecne
uzndvanymi metédami ocefovania. Pri pouZiti tychto metéd st zohladnené aktudlne Urovne
Urokovych sadzieb pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej
st denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto
urcit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom.

Umorovand hodnota finanéného majetku je suma, v ktorej je cenny papier oceneny pri prvotnom
vykdzani, znizend o splatky istiny, znizend alebo zvySend o kumulovand umorovant hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej
Urokovej miery.

Derivaty
Za derivét sa povazuje finanény ndstroj, ktory sa¢asne spliia nasledujiice podmienky:

a) jeho redlna hodnota sa meni v zvislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera,
kurzu cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,

b)  nevyZaduje zaiatoéné Eisté investicie alebo vyZaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré sa
nizdie ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych néstrojov, ktoré podobne reaguju
na zmeny v Gverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do
jeho vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operdcii.

Podla zédmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa €lenia na:

a)  derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpecovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona o SDS mozno v prospech a na tarchu majetku
v ddchodkovom fonde uskutoéhovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho
s majetkom v déchodkovom fonde. Derivaty v majetku déchodkového fondu obstarané ako
zabezpelovacie derivaty (a takto aj pri obstarani klasifikované) musia spliat definované
poziadavky pre G¢tovanie hedgingu:

1. zodpovedaja stratégii ddchodkového fondu v riadeni rizik,
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2. zabezpedovaci vztah je od zatiatku formdlne zdokumentovany, pricom dokumentdcia
umozfiuje identifikdciu zabezpefovanych ndstrojov, zabezpelovacich ndstrojov a
zabezpedovaného rizika. Dokumentdcia zaroven preukazuje efektivnost zabezpecenia, ako
aj spésob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpedlenie je vysoko efektivne, tj. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedajd
zmeny redlnych hodnét zabezpelovacich ndstrojov. zmendm redlnych hodnét
zabezpedovanych ndstrojov zodpovedajlcich zabezpecovanému riziku v rozpati 80 % az
125 %.

Derivéty sa odo diia dohodnutia obchodu do diia vyrovnania obchodu G¢tuja na podsavahovych
Gctoch, pri¢om o redlnej hodnote derivatov sa G¢tuje v sivahe v samostatnej polozke ,Derivaty”.
V den vyrovnania obchodu sa zrudi podstvahovy zdpis a Gctuje sa na sGvahovych G&toch. Zmeny
redlnych hodnét zabezpe&ovacich derivatov sa G¢tujd oproti prislusnym nédkladovym a vynosovym
G¢tom Gctovnych skupin 71 — Naklady na finanéné &innosti, resp. 61- Vynosy z finanénych Cinnosti.
Realizované zisky a straty z derivatov z efektivnej Casti zabezpecenia sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat spolu s prislusnym druhom ndkladov, ktory vznikol zo zabezpelovaného ndstroja.
Neefektivna ast derivatov je vykdzand v polozke , Zisk /(strata) z derivatov”.

Ostatné pohladavky a zavazky

Ostatné pohladévky a zavézky sa Gétuju v nomindlnych hodnotdch. Ocenenie pohladavok sa
znizuje o pochybné anevymozitelné pohladdavky. Pripadné Grokové vynosy alebo ndklady
sGvisiace s pohladavkami alebo zavézkami s stiéastou Uctovnej hodnoty tychto pohladdvok a
zavazkov.

Ndaklady, odplata spravcovskej spoloénosti a odplata depozitarovi

V zmysle § 63 sprdvcovskej spoloénosti prindlezia za obhospodarovanie déchodkového fondu
odplaty, a to odplata za sprdvu ddchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde, ktoré st ndkladom déchodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovend ako 0,3% z priemernej rocnej predbeinej
&istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovend vo vyske 10% zo
zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pri€om sa
porovndva predbezné aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote findlnej
aktudtnej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér
vsak od 1. aprila 2012.

V pripade dlhopisového déchodkového fondu je zachovand garancia dosiahnutia pozitivnej
vykonnosti po&as sledovaného obdobia, ktoré je 10 rokov.

Depozitdr je povinny viest ddchodkovému fondu jeho bezny Gcet v prisludnej mene a kontrolovat,
&i &innost déchodkového fondu a vypoéet hodnoty déchodkovych jednotiek je v silade so zakonom
o SDS. Depozitdrovi za vykon &innosti prindlezi odplata. Nédklady za sluzby depozitdra sa vykazané
vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,Ndklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Dalej st na tarchu déchodkového fondu G¢tované dane a ndklady na financné Cinnosti (najma
straty z operdcii s cennymi papiermi a trokové néklady).
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Odplata za sluzby depozitara déchodkového fondu je stanovend ako 0,03% z priemernej rocnej
&istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde bez DPH.

Ndklady na audit Gétovnej zavierky déchodkového fondu zndsa spravcovskd spoloénost.

(10) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najma urokové vynosy zdlhovych cennych papierov,
z prostriedkov na vkladovych a beznych Gctoch a zisky z operdcii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy &asovo rozlidené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne sivisia, bez ohladu
na to, kedy prichddza k ich periaznej Ghrade.

(11) Uvadzanie hodnét v Gictovnej zavierke

Hodnoty polozZiek G&tovnej zdvierky s uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak. Zdporné
hodnoty v Savahe, Vykaze ziskov a strdt av Pozndmkach a hodnoty nékladov alebo strat vo
Vykaze ziskov a strdt st uvedené v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(vEUR)
Bezprostredne
predchadzajic
BeZné Gctovné e uétovné
Oznacéenie | C. Prehlad o pefiaZnych tokoch obdobie obdobie
x Periazny tok z prevddzkovej Cinnosti x x
1. Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 33690770 22 698705
2. Zmena stavu pohladdvok z Grokov, odpldt a provizii (+/-) 288141701 141 685 168
3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (10 637 326) (7 224 963)
4., Zmena stavu zavdzkov z Grokov, odplat a provizii (+/-) 254 646 (8 426)
5. Vynosy z dividend (+) - -
6. Zmena stavu pohladévok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich Gétov obchodovania s finanénymi
7. néstrojmi, drahymi kovmi a komoditami (+) 14 605 100 336 146 666
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy
8. a komodity (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného zalUctovania Gétov FN,
9. drahych kovov a komodit (-) (237779 783) (224 091 279)
Zmena stavu zavdzkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov
10. a komodit (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Ndéklady na dodavatelov (-) (872 246) (896 372)
13. Zmena stavu zavdzkov voéi dodavatelom (+) (13 046) (10931)
14. Ndaklady na zrdzkova dan z prijmov (-) - -
15. Zavézok na zrazkovd daf z prijmov (+) - -
. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej €innosti 87 389 815 268 298 568
x PeriaZny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. Znizenie/zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 137 000 090 (339 999 090)
17. Obrat strany Dt zavéazkov z obstarania podielov na podnikoch (+) - -
18. Obrat strany Cr pohltadavok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
Il. Cisty pefiazny tok z investi¢nej Cinnosti 137000090 | (339 999 090)
x Periazny tok z finanénej innosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
19. sporitelov (+) 123 307 933 198371092
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (379084 741 (130752 268)
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené
21. PL/pohladévok z prestupov do (+/-) 2887817 548778
22. Dediéstva (-) (4542772) (4 844 891)
23. Zmena stavu zavéazkov na vyplatu dedicstiev (+/-) (46 449) 175 642
24. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
25. Zvysenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) - -
26. Ndklady za Groky za avery (-) - -
27. Zmena stavu zavéazkov za Uroky za uvery (+/-) - -
1. Cisty pefiazny tok z finanénej innosti (257 478 212) 63 498 353
Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
v. v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles pefhaznych prostriedkov aich ekvivalentov
V. L+lL+L+IV. (33 088 307) (8 202 169)
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku Gctovného
VI. obdobia 45 936 937 54 139 106
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného obdobia
VIl. V.+VL 12 848 630 45 936 937
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
(vEUR)
Bezprostredne
predchdadzajic
Oznaceni BeZné (ictovné e Gétovné
e D. Prehlad o zmenéch v éistom majetku fondu obdobie obdobie
a B 1 2
I Cisty majetok na zaciatku obdobia 2395110756 | 2512411273
poéet  podielov/déchodkovych  jednotiek/doplnkovych
a) déchodkovych jednotiek 58746209321 | 57 215087 521
hodnota  jedného  podielu/jednej doéchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,040770 0,043912
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych fondov
1. a doplnkovych déchodkovych fondov 123307 933 198 371092
2. Zisk alebo strata fondu 61404298 | (180074 450)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za sprévu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené dbéchodkové jednotky/
6. prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (383 627 513) | (135597 159)
1. Narast / pokles Cistého majetku (198915 282) | (117 300 517)
A. Cisty majetok na konci obdobia 2196195474 2395110756
poéet podielov/déchodkovych jednotiek /doplnkovych
a) déchodkovych jednotiek 52 450966 371 | 58 746 209 321
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky
b) /iednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,041871 0,040770
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIiVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Struktdra dlhopisov ocefiovanych umorovanou hodnotou k 31. decembru 2023 a k 31. decembru

2022:

V &leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

3 Bezprostredne
Cislo 1.1. Dlhopisy ocefiované UH podta dohodnutej doby | BeZné (ictovné predchadzajice
riadku | splatnosti obdobie uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 74720377 57 559332
7. Nad pat rokov 926 286 002 827702372
Spolu 1001 006 379 885 261 704
V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
3 Bezprostredne
Cislo 1.1l. Dlhopisy ocefiované UH podla zostatkovej doby | BeZné Gétovné predchdadzajice
riadku | splatnosti obdobie uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 10 263 963 -
2. Do troch mesiacov - 10 256 985
3. Do Siestich mesiacov 40035 074 10127 583
4, Do jedného roku 31023 564 -
5. Do dvoch rokov 109 993 896 55 830489
6. Do piatich rokov 75241581 111707 373
7. Nad pat rokov 734 448 301 697 339274
Spolu 1001 006 379 885 261704
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V éleneni podla druhu dlhopisu:

Bezprostredne

Cislo Bezné Gétovné predchdadzajice
riadku | 1.11l. Dlhopisy ocefiované UH obdobie uctovné obdobie
1. bez kupénov - -
1.1 nezalozené - -
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. s kupédnmi 1001 006 379 885261704
2.1 nezaloZzené 1001 006 379 885261704
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -

Spolu 1001 006 379 885 261704

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktdra dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

V éleneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Bezprostredne
Cislo | 2.l. Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej doby | BeZné tictovné predchdadzajlice
riadku | splatnosti obdobie Gctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 9894 400 -
5. Do dvoch rokov 20 651 034 2434872
6. Do piatich rokov 168 158 651 226735 047
7. Nad pat rokov 774348 046 888 274 300
Spolu 973 052 131 1117 444 219
V é&leneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Bezprostredne
Cislo  [2.1l. Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej doby| BeZné Gctovné predchadzajace
riadku |splatnosti obdobie tctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 31771861 29 375083,
2. Do troch mesiacov 20224 731 45 583 834
3. Do Siestich mesiacov 114564 130 70149 556
4. Do jedného roku 74 621 491 102 095 763
5. Do dvoch rokov 195361943 190375210
6. Do piatich rokov 440989 515 472 526 211
7. Nad pdat rokov 95518 460 207 338 562
Spolu 973 052 131 1117 444 219
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V éleneni podla druhu dlhopisu:

} Bezprostredne
Cislo BeZné Gctovné predchadzajiice
riadku | 2.11l. Dlhopisy ocefiované RH obdobie Gactovné obdobie
1. bez kupénov 9 894 400 -
1.1. nezaloZzené 9894 400 -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. s kupénmi 963 157 731 1117 444219
2.1. nezalozené 963 157 731 1117 444219
2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 973 052 131 1117 444 219

3. AKCIE A PODIELY V OBCHODNYCH SPOLOCNOSTIACH

Déchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 nakipené Ziadne

akcie.

4. PODIELOVE LISTY

Struktara podielovych listov k 31.decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

V éleneni podla druhu:
. Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné predchadzajiice
riadku | 4.1. Podielové listy (PL) obdobie tctovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 10175520 9703 260
1.1 nezalozené 10175520 9703 260
1.2 zaloZené v repoobchodoch - -
13. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1 nezalozené - -
2.2. zaloZzené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 10 175 520 9703 260
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V ¢leneni podla denominacnej meny:
} Bezprostredne
Cislo BeZné lictovné predchéadzajlice
riadku | 4.ll. Podielové listy podia mien, v ktorych si ocenené obdobie aétovné obdobie
1. EUR 10175520 9703 260
2. usD - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 10 175 520 9703 260
5. KRATKODOBE POHLADAVKY
Struktira kratkodobych pohladdvok k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 :
V éleneni podla dohodnutej doby splatnosti:
Bezprostredne
Cislo 5.1. Kratkodobé pohladdavky podla dohodnutej doby BeZné Gctovné predchadzajiice
riadku | splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 40 048 983 -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 20356 245 -
4 Do jedného roku 84711012 281272 845
Spolu* 145 116 240 281 272 845

* terminované vklady vo vy3ke 61947 123 EUR maji dohodnutd dobu splatnosti 18 mesiacov,
zostatkovd doba splatnosti s 4 mesiace.
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V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Bezprostredne
Cislo 5.11. Kratkodobé pohladdavky podla zostatkovej doby Bezné (ictovné predchadzajice
riadku |splatnosti obdobie actovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 70729178 g
2. Do troch mesiacov 46 018 504 .
3. Do Siestich mesiacov 61 947 123 110429 249
4 Do jedného roku 28368 558 170 843 596
Spolu 207 063 363 281 272 845
V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:
Bezprostredne
Cislo | 5.11l. Kratkodobé pohtadavky podla zostatkovej doby BeZné Gctovné predchadzajice
riadku | splatnosti - zniZenie hodnoty obdobie Gctovné obdobie
1. Hrubd hodnota pohladavok 207 063 363 281272 845
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cistd hodnota pohtadavok 207 063 363 281272 845
6. DLHODOBE POHLADAVKY
Struktidra dlhodobych pohladdvok k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
V éleneni podla dohodnutej doby splatnosti:
Bezprostredne
Cislo | 6.1. Dlhodobé pohladavky podta dohodnutej doby BeZné Gctovné predchadzajice
riadku | splatnosti obdobie tétovné obdobie
1. Od jedného do dvoch rokov 61947 123 60359372
2. Od dvoch do piatich rokov - -
3. Viac ako pat rokov - -
Spolu* 61947 123 60 359 372

* terminované vklady vo vydke 61947 123 EUR maju dohodnutd dobu splatnosti 18 mesiacov,
zostatkovd doba splatnosti st 4 mesiace.
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V é&leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Bezprostredne
Cislo 6.11. Dlhodobé pohladavky podla zostatkovej doby BeZné Gctovné predchadzaijlce
riadku | splatnosti obdobie actovné obdobie
1. Do jedného mesiaca . -
2. Do troch mesiacov q -
3. Do siestich mesiacov . -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - 60359372
6. Do piatich rokov . e
7. Viac ako pat rokov . -
Spolu - 60 359 372
V &leneni podla zostatkovej doby splatnosti - znizenie hodnoty:
; Bezprostredne
Cislo | 6.lll. Dlhodobé pohladavky podla zostatkovej doby BeZné Uctovné predchddzajlice
riadku | splatnosti - zniZzenie hodnoty obdobie Gctovné obdobie
1. Hrubd hodnota pohladévok - 60359 372
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladévok - 60 359372

7. DERIVATY

Déchodkovy fond nevlastni v portféliu k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne derivaty.

8. DRAHE KOVY

S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo palddium déchodkovy fond v beznom ani
predchddzajicom G¢tovnom obdobi neobchodoval.

9. KOMODITY

S komoditami déchodkovy fond v beZnom ani predchddzajdcom Gétovnom obdobi neobchodoval.
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10. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktdra pefaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 31. decembru 2023 a
k 31. decembru 2022:

Bezprostredne
Cislo  [10. EUR Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych BeZné Guctovné | predchadzajice
riadku |prostriedkov obdobie Gétovné obdobie
1. Bezné ucty 12 848 630 45 936 937
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie ado 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin - .
Pohladdvky na penazné prostriedky vrdmci spotovych
3. operdcii. - .
Cenné papiere penazného trhu sdohodnutou dobou
splatnosti najviac tri mesiace . .
Medzisucet - sGvaha 12 848 630 45 936 937
5. Uverové linky na okamzité éerpanie pefaZznych prostriedkov . 4
Spolu 12 848 630 45 936 937
Doéchodkovy fond ma zriadeny bezny Géet u svojho depozitéra - Tatra banka, as.
11. OSTATNY MAJETOK
Struktdra ostatného majetku k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
Bezprostredne
Cislo BeZné Gétovné | predchadzajace
riadku | 11. Ostatny majetok obdobie Gctovné obdobie
1. Pohltaddavky z garancii 11 624 5622
Pohladdvky vo&i PROGRES i.n.d.f.*, Allianz - Slovenskd
2. dss., as. 15588 -
Spolu 27 212 5622

*PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond
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PASIVA

1. ZAVAzKY vo¢l BANKAM

Dlhopisovy déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne
kratkodobé zavazky voci bankdm.

2. ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV/Z UKONCENIA SPORENIA/UKONCENIA UCASTI
Struktdra polozky zavézkov z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2023 a k 31.
decembru 2022

Bezprostredne
Cislo |21, Zavazky zvratenia podielov/z ukonienia| BeZné Gitovné predchadzajice
riadku | sporenia/ukonéenia Gcasti obdobie uctovné obdobie
1. Z4vézky z vyplaty dediéstva 2460979 2507 428
2. Z4véazky z vydania certifikdtu 4463 403 1510549
3. Zavézky voci Socidlnej poistovni 32 32
Zavazky voéi PROGRES i.n.d.f,, Allianz - Slovenské ds.s.,
4, a.s. - 43 449
Spolu 692441 4061 458
Priemernd doba Ghrady zavdzku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v priebehu roku 2023
a v roku 2022 rovnaka, t.j. 1 den.
*PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond
3. ZAVAzKY vOCl SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

ZAavazky voti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

Bezprostredne
Cislo |[3.. Zavézky vo&i dbéchodkovej spravcovskej| BeZné Gctovné predchadzajice
riadku | spolocnosti obdobie uctovné obdobie
1. Zavazky z odplaty za spravu déchodkového fondu 845 134 590 488
2. Z&vazky za zhodnotenie dochodkového fondu - -
Spolu 845 134 590 488

4. DERIVATY

Ddochodkovy fond nemal k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne zavdzky z derivétov.
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5. REPOOBCHODY

Dochodkovy fond nema voéi bankovym subjektom Ziadne zdvdzky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne zdavdazky
z vypozi¢ania finanéného majetku.

7. ZAVAZKY Z vYPOZIEANIA DRAHYCH KOVOV A KOMODIT

Ddchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne zavazky
z vypozi¢ania drahych kovov a komodit.

8. OSTATNE ZAVAZKY

Struktdra polozky ostatné zavézky k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 :

Bezprostredne
Cislo BeZné Gctovné predchadzajtice
riadku | 8.1. Ostatné zavdzky obdobie uctovné obdobie
1. Z&vazok voci depozitdrovi 208 212 221257
2. Zavazok za ndkup dlhopisov - -
Spolu 208 212 221 257
VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z irokov

Struktdra Grokovych vynosov a ndkladov za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023
a za obdobie od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:

) Bezprostredne
Cislo ] Bezné Gctovné predchdadzajtice
riadku | 1.1. Uroky obdobie uctovné obdobie
1. Bezné Ucty 818725 (53 376)
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankdch 7 200 095 1632217
4. Dlhové cenné papiere 25671950 21119864
5. P&zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 33690770 22 698 705
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4./c. Zisk/(strata) z operdcii s cennymi papiermi a podielmi

Struktira vysledku z operdcii s cennymi papiermi za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra
2023 a za obdobie od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne

Cislo |4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a BeZné Gctovné predchdadzajiice
riadku | podielmi obdobie Gactovné obdobie
1. Akcie - -
2. Krétkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 38750841 (192 849 989)
4 Podielové listy 472 260 (1801 830)

Spolu 39223101 (194 651 819)

Polozky zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi obsahujd najma hodnoty precenenia
cennych papierov na redlnu hodnotu.

h. Transakcné naklady

Struktara polozky transakéné naklady za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 a za
obdobie od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné predchdadzajice
riadku | h. Transakéné néklady obdobie Gictovné obdobie
1. Poplatky za vysporiadanie (700) (3 100)
Spolu (700) (3 100)

Polozka obsahuje poplatky stvisiace s nékupom a predajom cennych papierov.

i. Bankové a iné poplatky

Struktura polozky bankové a iné poplatky za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023

a za obdobie od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:

} Bezprostredne

Cislo BeZné Gctovné predchadzajlce

riadku | i. Bankové a iné poplatky obdobie Gctovné obdobie

1. Bankové poplatky (2367) (1814)

2. Burzové poplatky - -

3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky  centrdlnemu depozitdrovi cennych

4, papierov (45) (45)
Spolu (2412) (1859)
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k. Naklady na odplaty

Struktdra ndkladovych poloziek za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 aza
obdobie od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne
Cislo Bezné Gétovné predchadzajice
riadku | k.1 Odplata za spravu fondu obdobie Gactovné obdobie
1. Odplata za sprdvu déchodkového fondu (10 637 326) (7 224 963)
Spolu (10 637 326) (7 224 963)
Bezprostredne
Cislo | k.2 Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovom BeZné Gctovné predchdadzajace
riadku |fonde obdobie ictovné obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku - -
Spolu - -
Bezprostredne
Cislo BeZné Gctovné predchdadzajace
riadku | L. Naklady na odplaty za sluzby depozitara obdobie uétovné obdobie
1. Depozitdrsky poplatok (851 169) (867 102)
2. Custody poplatok (17 965) (24 312)
Spolu (869 134) (891 414)

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 neevidoval Ziadne podsivahové
polozZky.

OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch sporitelov.

V zmysle zdkona o SDS sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypottu uréi ako podiel
&istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde apoltu vietkych déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych G&toch vietkych sporitelov déchodkového fondu v defy
vypottu, pricom ¢istou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi
hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cistd hodnotu majetku v ddchodkovom fonde a aktudlnu hodnotu déchodkovej jednotky je
spravcovské spolo&nost povinnd vypoditat kazdy pracovny defi.
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Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k31. decembru 2023 bola
0,041871 (k 31. decembru 2022 bola 0,040770).

Cistéd hodnota majetku v déchodkovom fonde k 31. decembru 2023 bola 2 196 195 474 EUR (k 31.
decembru 2022 bola 2 395 110 756 EUR).

Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podla G¢tovnictva:

Hodnota majetku fondu pre Hodnota majetku fondu pre
vypocéet hodnoty déchodkovej vypocet hodnoty déchodkovej
jednotky k 31.12.2023 (v EUR) jednotky k 31.12.2022 (v EUR)

AKTiVA 2204173 234 2399983 959
Kratkodobé  pohladdvky, peniaze

a penazné ekvivalenty 219939 204 327 215404
Dlhodobé pohladdavky - 60359372
Dlhové cenné papiere bez kupdénov - -
Dlhové cenné papiere s kupénmi 1974058 510 2002705923
Podielové listy 10175520 9703 260
Derivaty - -
ZAVAZKY 7977760 4873 203
Z&véazky voci spravcovskej spoloénosti 845134 590 488
Zavéazky z presunov, prestupov a inych

vyplat 6924414 4061 458
Ostatné zavazky 208 212 221257
€ISTA HODNOTA AKTIV 2196 195474 2395110756
Pocet dochodkovych jednotiek 52 450 966 371 58746209321
Hodnota déchodkovej jednotky 0,041871 0,040770

DOPLNUJUCE INFORMACIE

Novelou Zdakona & 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni zo dia 19. decembra 2023 sa
meni sadzba povinnych prispevkov na starobné déchodkové sporenie na vysku 4 %. Sporitelia si
nadalej mdzu prispievat aj v podobe dobrovolnych prispevkov, aviak uZz bez danového
zvyhodnenia.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo dfa, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zdvierka do dia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili tdaje uvedené v tejto Gctovnej zdvierke.
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Spréava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenské déchodkova
spravcovska spolognost, a.s. spravujlcej déchodkovy fond PROGRES indexovy negarantovany
ddchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.:

Nas nazor
Podfa nasho nazoru vyjadruje Gétovna zavierka objektivne vo v8etkych vyznamnych sivislostiach
finanénu situaciu déchodkového fondu PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond,
Allianz - Slovenska d.s.s., a.s. (dalej len ,Fond”) k 31. decembru 2023 a vysledok hospodarenia

Fondu za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stlade so zékonom ¢&. 431/2002 Z.z.
o uttovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Uctovnictve®).

o sme auditovali

Ugtovna zavierka Fondu obsahuje:

e slivahu k 31. decembru 2023,

o vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil a

e poznamky k G&tovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné G&tovné zasady a Uctovné metody
a dalsie vysvetlujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Nas audit sme uskutognili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajlca z tychto $tandardov je dalej opisana v asti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit tctovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, sti dostatotnym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Fondu sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre G¢tovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych $tandardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
standardy G&tovnikov (dalej ,Kodex IESBA), ako aj v zmysle ustanoveni zakona &. 423/2015

o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o $tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na
nas audit u&tovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa
etiky, ktoré na nas kladie Zakon o $tatutarnom audite a Kédex IESBA.

Zodpovednost $tatutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto uctovnej zavierky
v stilade so Zakonom o Gétovnictve a za internd kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za
potrebnui pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz

v désledku podvodu alebo chyby.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZifova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 259 350 111, www.pwc.com/sk/en

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava Ill City Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
160 spolognosti je 35 739 347. Spolognost je zapisana v Obchodnom registri Mestského stdu Bratislava I, pod Vlozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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Pri zostavovani uétovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za postdenie toho, &i je Fond
schopny nepretrzite pokragovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich
s pokragovanim Fondu v &innosti, ako aj za zostavenie G&tovnej zavierky za pouZitia predpokladu
pokragovania v &innosti v dohfadnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal zamer Fond
zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky ini mozZnost
nema.

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, &i Gctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podrfa Medzinarodnych auditorskych tandardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakévat, Ze jednotlivo alebo v uhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutonené na zaklade uctovnej zavierky.

Pogas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako suéast auditu podfa Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, Ci
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociujeme auditorské postupy, ktoré
reagujl na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to,
aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vy$sie nez v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod
moze znamenat tajni dohodu, falsovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za i¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Fondu alebo spolo¢nosti Allianz — Slovenska d.s.s. a.s., ktora
Fond spravuje.

e Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a U¢tovnych metéd a primeranost uctovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

e Vyhodnocujeme, &i statutarny organ v ugtovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokragovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokradovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
takato vyznamné neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatocne, sme
povinni modifikovat n&$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do
datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak méZu sposobit, Ze Fond
prestane pokracovat v nepretrzitej €innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah uétovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, &i uttovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



™
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So statutarnym organom komunlku1eme okrem inych zalezitosti planovany rozsah a ¢asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Vbbbl Sl
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UCTOVNA ZAVIERKA

podielového fondu, okrem SPFN, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31.decembru 2023
LEI
[3[a] s[ 7] o] o] afs [a] 2] a]s [u[ 2] 2|p[o[c] 1] ¢]

Darové identifikacné Cislo Uétovna zdvierka Zostavend za obdobie
[2]o]2]1]8[8]0]3]2]2] mesiac rok
riadna |:| schvdlend od 01 2/10(2(3
mimoriadna do 1|2 2/10(2(3
1I€o priebeznd
[3[s[9]of1]e[2]4]
Bezprostredne
SK NACE (vyznadisa ) predchadzajiace
[6]5]- [3]0]- [o] obdobie
mesiac rok

od (0f1 2(0]2]2
do |1]2 2(0]2]2

PriloZené stGéasti Gctovnej zavierky
Savaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spolocnosti
Allfl]ila|ln|z|-|S|l]o]|v]|e|n]|s]|k]|é& d|d|c|h|o|d|k|o]|Vv|a
s|p|r|a|v|c|lo|v]|s|k|a s|plojl|o|&é|[njo]|s]|E], al.|s]|.

Ndézov spravovaného fondu
P|R|O|G|R|E|S i|ln(dje|x|o]|Vv]|y nje|lg|a|r|a|n|t|o|v|a|n|y
d clhjo|d|k|o]|Vv]y flo|n|d

o

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti

Ulica Cislo
[PIrlilelilnlolvlal [ [T TTTTTTITTTTTTTTIT ] [alef ITTTT]
pscC Obec

[8]2]xo9] [BIrlaltlils[tlalvlal [ [T T TTTTTITITITIIITIIIT]
Telefénne &islo Faxové cislo

[+]a[2]1]/[9]o]7 o 8 elo8lo] [T T T J/[T T T T 1 11{]

E-mailova adresa

[d[a[n[i[e[t]a[.[m[ot[n]a]r[o]v]a]@[alt]t]i]aln[z].[s|k] [ |

Zostavend dia: Podpisovy zdznam Statutarneho orgdnu alebo &lena statutdrneho organy spravcovskej spolocnosti:

13.3.2024

Schvdlend dna:

Mgr. Miroslav Kotov Jdraj Dlhopolcek, MSc.
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Nazov spravovaného fondu
P|IR|O|GIRIE[S| |i|n|d|e|x|o|v ]y nije|glajrja|n|t

OBSAH

Suvaha

Vykaz ziskov a strat

Poznamky uctovnej zavierky
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Nazov spravovaného fondu

PR|IO|GIR|IE|S| |i|n|dle|x|o|v|y| |nlelglajrja|n|tlo|viain|y| |d]|.[f
SUVAHA
k 31. decembru 2023
v eurach
Bezprostredne

Ozna- Beiné uctovné predchadzajtice
&enie | POLOZKA obdobie tiétovné obdobie
a b 1 2
X AKTIVA X X
L. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 1657 559 500 990 119 937
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdénov - -
b) s kupénmi - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou - -
a) bez kupdénov - -
b) s kupénmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - 298 918 260
a) obchodovatelné akcie - 298 918 260
b) neobchodovatelné akcie - -

podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu
c) cenného papiera - -

obstaranie neobchodovatefnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolocnostiach - -
4. Podielové listy 1675 559 500 659 317 733
a) otvorenych podielovych fondov 193 445 337 168 224 270
b) ostatné 1482114163 491 093 463
5. Kratkodobé pohladavky - 30 235 482
a) kratkodobé vklady v bankach - 30027 150

kratkodobé pézitky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych
b) ma fond majetkovy podiel - -
c) iné - 208 332
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dihodobé vklady v bankach - -

dlhodobé pézicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma
b) fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - 1648 462
9. Komodity - -
. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11) 10 040 563 23 798 084
10. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 9733 893 23 754 635
11. Ostatny majetok 306 670 43 449

Aktiva spolu 1685 600 063 1013918 021
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P R|O|GIRIE[S| |i|n|dle|x|o|v]y| Inle|glafrjan|tlo|via|n]y| |d]|. [f
SUVAHA
k 31. decembru 2023
v eurach
Bezprostredne

Ozna- Beiné uctovné predchadzajuce
&enie | POLOZKA obdobie Gcétovné obdobie
a b 1 2
X PASIVA X
I Zavizky (sulet poloZiek 1 az 8) 1543 397 773 483
1. Zavazky voci bankam - -

Zavazky z vratenia podielov/z ukonéenia sporenia/ukonéenia
2. Ucasti 630 215 377 095
3. Zavazky voli spravcovskej spoloénosti 625913 253 828
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavizky z vypozicania finanéného majetku - -
7. Zévizky z vypoziania drahych kovov a komodit - -
8. Ostatné zavazky 287 269 142 560
. Vlastné imanie 1684 056 666 1013 144538

Podielové listy/D6chodkové jednotky/Doplnkové
9. dochodkové jednotky, z toho 1684 056 666 1013 144 538
a) zisk alebo strata za tctovné obdobie 217 415638 (141 755 697)

Pasiva spolu 1685 600 063 1013918 021
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Nazov spravovaného fondu
PIR|O|G|RIE|S| |i|n|d|le|x|o|v]y]| |nle|glajrja|n|t|o|viain]y| |d f
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2023
Bezprostredne
Ozna- Beiné uctovné predchadzajice
¢enie | Polozka obdobie tctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov (netto) 439 984 (4 448)
1.1. | droky 439984 (4 448)
1.2./a | vysledok zaistenia - -
znienie hodnoty prislusného majetku/zrusenie zniZenia
1.3./b | hodnoty majetku - -
2. | Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend 11 801 622 7 588 977
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 11801622 7 588 977
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. |Zisk/strata z operacii s CP a podielmi 224 184 360 (168 841 957)
5./d. | Zisk/strata z operdcii s devizami (12337 661) 23512719
6./e. |Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operdcii s drahymi kovmi a komoditami 166 493 812769
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
R Vynos z majetku vo fonde 224 254 799 (136 931 940)
h. Transakcné naklady (32 341) (21 660)
i. Bankové a iné poplatky (218) (250)
. Cisty vynos z majetku vo fonde 224 222 239 (136 953 850)
j. Naklady na financovanie fondu (312 503) (770 349)
j.1. ndklady na droky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j.3. ndklady na dane a poplatky (312 503) (770 349)
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 223 909 736 (137 724 199)
k. Naklady na (5 609 939) (3 470 985)
k.1 odplatu za spravu fondu (5 609 939) (3031 118)
k.2 odplata za zhodnotenie majetku v doch.fonde - (439 867)
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitdra (884 158) (560 513)
m. Naklady na audit Uctovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata 217 415 638 (141 755 697)
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Nazov spravovaného fondu
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A.

POZNAMKY
uétovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2023
v eurach

VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprdva déchodkového fondu

Déchodkovy fond PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
(dalej len ,déchodkovy fond”) vytvorila a spravuje dochodkova sprévcovska spoloénost Allianz —
Slovenska déchodkové spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,spravcovska spolocnost”) na zéklade
povolenia na vznik a ¢innost dochodkovej sprévcovskej spolognosti.

V zmysle § 56 zdkona &. 43/2004 Z. z. o starobnom dbchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o SDS), vedie déchodkovd
spravcovska spolocnost za seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné uGctovnictvo
a zostavuje za seba a za kazdy déchodkovy fond Gctovnu zavierku.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spoloénost bola zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme
notdrskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo diia 26. maja 2004. Do obchodného registra bola
spravcovskd spolo¢nost zapisana dria 28. septembra 2004 pod Cislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zaloZeny dia 1. janudra 2005 na dobu neurcitt a vytvoreny pripisanim prvého
prispevku na bezny G¢et dochodkového fondu u depozitéra dria 22. marca 2005.

V zmysle poZiadaviek zadkona na predvolenu investi¢nu stratégiu spolocnost zmenila akciovy fond na
indexovy fond k 1.5.2023.

Hlavnd éinnost

Predmetom ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti je vytvaranie asprava dochodkovych fondov na
vykondvanie starobného déchodkového sporenia v zmysle zékona o SDS.
Spravcovska spolognost vykondva svoju ¢innost na tzemi Slovenskej republiky.

Spréavcovska spoloénost je 100% dcérskou spoloénostou spolocnosti Allianz - Slovenska poistovfia, a.s.,
Pribinova 19, 811 09 Bratislava, v sidle ktorej je mozné ziskat konsolidovanu uctovnu zavierku.
Materskou spolo&nostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,Allianz SE“), Koeniginstrasse 28,
D-80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je moZzné ziskat konsolidovanu u¢tovnu zavierku skupiny.

Ddéchodkovy fond PROGRES je indexovy negarantovany dochodkovy fond, v ktorom si zhromazdené a
investované pefaZné prostriedky v silade so zékonom o SDS a Statdtom fondu.

Majetok fondu tvoria najma akciové investicie, komoditné certifikaty a pefiazné prostriedky.

Dalsie informdcie
Depozitarom déchodkového fondu je Tatra banka, a.s.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2023 (pocas roka
2023 nenastala zmena €lenov predstavenstva a dozornej rady):

Predstavenstvo
Predseda: Mgr. Miroslav Kotov
Clenovia: Juraj Dlhopol&ek, MSc.

Mag. Robert Altfahr-Riedler

Dozornd rada
Predseda: Ing. Todor Todorov
Clenovia: Ing. Jozef Paska
Venelin Angelov Yanakiev

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Vychodiskd pre zostavenie uctovnej zdvierky
Uétovna zévierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania dochodkového fondu
(angl. going concern).

Vstup do roku 2023 bol v olakdvani vysokej inflacie, hospoddrskej recesie, vysokych cien energii a rastu
urokovych sadzieb. Na konci roku sa v3ak inflacia pohybovala na vyrazne priaznivejsich Grovniach, rast
urokovych sadzieb sa zastavil a centralne banky uZ uvaZzuju o prvom znizeni. A to v3etko pri zachovani
ekonomického rastu. Fond vyuZil pozitivny vyvoj na akciovych trhoch a dosiahol vyrazne nadpriemerné
zhodnotenie.

V stlade s ustanoveniami § 56 ods. 1 zdkona o SDS ucétovna zavierka déchodkového fondu, ktord
pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2023 vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. janudra 2023 do 31.
decembra 2023 a poznamok Uc¢tovnej zavierky, je zostavend v stlade s § 17 a 23 zédkona €. 431/2002 Z.z.
0 Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve”) ako riadna uctovna
zavierka.

Pri vedeni U¢tovnictva a zostavovani Gétovnej zavierky sa postupuje v stilade so zakonom o uctovnictve
a v sulade s prislusnymi opatreniami MF SR, najma Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 & 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o
usporiadani a oznalovani poloZiek Uc¢tovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Gctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,,Opatrenie MF SR“),
pokial tieto nie st v rozpore so zakonom o SDS.

U&tovna zavierka dochodkového fondu k 31. decembru 2022 bola schvalena na valnom zhromaZdeni
jedinym akcionarom dria 13. aprila 2023.

PouZité nové uictovné metddy a zdasady, dévod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok déchodkového fondu
Spoloénost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové iétovné metddy a zésady.
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()

3)

(4)

Ucétovné zdsady a uctovné metédy pouiité pri zostavovani uctovnej zdvierky
Nasledovné uctovné zasady a metddy boli G¢tovnou jednotkou pri zostavovani uCtovnej zavierky
aplikované konzistentne:

Defi uskutoénenia uctovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia G¢tovného pripadu najméa deri vykonania platby,
deri zG¢tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na ucet
déchodkového fondu, der, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku
pohladavky alebo zavazku adefi, vktorom dojde kdalSim skutoénostiam, ktoré sd predmetom
Gétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti
dokumentuji, alebo ktoré vyplyvaji zvnatornych podmienok spravcovskej spolocnosti alebo
z osobitnych predpisov.

Pri G¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie)
je diiom uskuto&nenia G¢tovného pripadu deri dohodnutia obchodu s cennym papierom.

Prepocet cudzej meny

Operacie v cudzej mene su zalG¢tované EUR kurzom platnym v deri uskutoénenia operacie. Majetok
a zavazky v cudzej mene st prepoditané na eura kurzom Eurépskej centralnej banky (ECB) platnym v defi,
ku ktorému sa vykondva ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka déchodkového
fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operécii v cudzej mene su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
,Zisk/(strata) z operdcii s devizami“.

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepo¢tu majetku a zévazkov v cudzej mene si vykdzané
taktieZ v tejto poloZke.

Penainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych prostriedkov (prostriedky na beZnych a vkladovych actoch
splatné do 24 hodin) sa Uétuju v nomindinych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou. Casové rozlidenie urokovych vynosov je sicastou tctovnej hodnoty polozZiek.

Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa G€tuju pri ich vzniku v nomindlnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou. Kratkodobé vklady v bankéch predstavuju vklady s pdvodnou splatnostou
od 24 hodin do dvanéast mesiacov. Tieto vklady st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivne;j
urokovej miery. Casové rozlienie Grokovych vynosov je su¢astou uc¢tovnej hodnoty tychto pohladéavok.
V prehfade o pefiainych tokoch st pohyby na terminovanych vkladoch pocas roka zobrazené medzi
pefiaznymi tokmi z investi¢nej ¢innosti.
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(5)

(6)

Dlhové a majetkové cenné papiere

Vietky cenné papiere v portféliu déchodkového fondu st Gctované v okamihu dohodnutia obchodu.
Kazdy nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim
alebo trhovymi zvyklostami (,0obvykly“ nakup a predaj) sa vykazuje ako pohotové operécia. Obchody
s cennymi papiermi, ktoré nesplifiaju podmienku obvyklého vyrovnania na prislusnom trhu cennych
papierov, sa U¢tuju ako finanéné derivéty (terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne G¢tované v obstaravacej cene bez nakladov suvisiacich s ich obstaranim.

Naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov s vokamihu nakupu zaG¢tované ako naklady
a vykdzané v polozke , Transakéné naklady” vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny redinych hodnét tychto cennych papierov sa Gctuju na prislunom ucte uctovej skupiny 71 -
Naklady na finanéné €innosti, alebo na prislunom uéte uctovej skupiny 61 — Vynosy zfinanCnych
¢innosti a vykazuju sa ako ,Zisk /(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi“ vo vykaze ziskov
a strat.

Obstardvacia cena dlhovych cennych papierov zahifia pohfadévky zcasovo rozlidenych Grokov
z kupénov. Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany drok, ktory
je vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch
sa Uctuje ako Urokovy néklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do dria predaja alebo
splatnosti metéddou efektivnej urokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju v riadku ,,Vynosy z Grokov (netto)” vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskutoCfiované v sulade so
zdkonom 0 SDS avsulade sopatrenim Nérodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z. o metdédach
a postupoch uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde (dalej
len ,vyhlaska“).

Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku dfiu ocenenia, ak
je nesporné, Ze za trhovl cenu je mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane dosiahnutého urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna
trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouiZité ocenenie podia priemeru z kotécii
referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera
nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami zakona o SDS
a vyhlasky uréend spravcovskou spolo¢nostou inymi vieobecne uzndvanymi metédami ocefiovania. Pri
poufiti tychto metéd su zohfadnené aktudlne Urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s
rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera,
jeho zostatkové doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto
cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto ur¢it reainu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa uri
kvalifikovanym odhadom.

Derivaty

Za derivat sa povazuje financny nastroj, ktory sucasne spifia nasledujuce podmienky:

a) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny trokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, uverového indexu, ratingu alebo podobnej premennej,

b) nevyZaduje zaliato¢né Cisté investicie alebo vyZaduje zaciato¢né Cisté investicie, ktoré su nizsie ako
by sa vyZadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Gverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

c) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.
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Podla zdmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty uréené na obchodovanie,
b) zabezpecCovacie derivaty.

Vzmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona o SDS moino v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskuto¢riovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s
majetkom v déchodkovom fonde.

Derivaty v majetku déchodkového fondu obstarané ako zabezpecovacie derivaty (a takto aj pri obstarani
klasifikované) musia spliiat definované poZiadavky pre uctovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2. zabezpecovaci vztah je od zatiatku formdlne zdokumentovany, pri€om dokumentacia umoZruje
identifikaciu zabezpetovanych nastrojov, zabezpetovacich nastrojov a zabezpeCovaného rizika.
Dokumentécia zdroveri preukazuje efektivnost zabezpelenia, ako aj spdsob hodnotenia
efektivnosti, '

3. zabezpetenie je vysoko efektivne, t.j. v priebehu zabezpecovacieho vztahu zodpovedaju zmeny
realnych hodnét zabezpe&ovacich nastrojov zmenam realnych hodnét zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajucich zabezpe¢ovanému riziku v rozpati 80 % aZ 125 %.

Derivaty sa odo dfia dohodnutia obchodu do dria vyrovnania obchodu G¢tuju na podsuvahovych actoch,
pricom o redlnej hodnote derivatov sa G¢tuje vstvahe vsamostatnej polozke ,Derivaty”. V den
vyrovnania obchodu sa zrudi podstvahovy zdpis a Uctuje sa na stvahovych G¢toch. Zmeny realnych
hodnét zabezpedovacich derivatov sa Utuju oproti prislusnym nakladovym a vynosovym dctom
aétovnych skupin 71 — Néklady na finanéné &innosti, resp. 61- Vynosy z finan¢nych ¢innosti. Realizované
zisky a straty z derivatov z efektivnej ¢asti zabezpecenia sa vykazujui vo vykaze ziskov a strat spolu
s prislunym druhom nékladov, ktory vznikol zo zabezpefovaného nastroja. Neefektivna Cast derivatov
je vykézand v polozke ,, Zisk /(strata) z derivatov”.

Drahé kovy

V zmysle § 82a zakona o SDS moZno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom fonde nadobudat
cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana vyluéne na hodnotu drahého kovu alebo indexu drahych
kovov. Takéto cenné papiere mézu byt podielovym listom, alebo cennym papierom zahrani¢ného
subjektu kolektivneho investovania, alebo certifikatom. Sucet investicii takychto cennych papierov a
certifikatov nesmie tvorit viac ako 10 % &istej hodnoty majetku déchodkového fondu. Drahymi kovmi sa
podla zakona rozumeju zlato, striebro, platina a paladium.

Certifikaty s oceflované cenou dosiahnutou na regulovanom trhu. Certifikdty v majetku fondu su kryté
fyzickym kovom.
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(8) Ostatné pohladavky a zavazky
Ostatné pohladavky a zavizky sa G&tujd v nomindinych hodnotéch. Ocenenie pohfadavok sa znizuje
o pochybné a nevymofitefné pohladavky. Pripadné Urokové vynosy alebo naklady suvisiace
s pohladavkami alebo zavizkami su siastou uctovnej hodnoty tychto pohfadévok a zavazkov.

(9) Naklady, odplata spravcovskej spolocnosti a odplata depozitarovi
V zmysle § 63 spravcovskej spoloénosti prinaleZia za obhospodarovanie déchodkového fondu odplaty, a
to odplata za spravu déchodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,
ktoré su nakladom déchodkového fondu.
Odplata za spravu dochodkového fondu je stanovena ako 0,425 % z priemernej rocnej predbeinej Cistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde.
Depozitar je povinny viest dochodkovému fondu jeho beiny dcet v prislusnej mene a kontrolovat, ¢i
ginnost dochodkového fondu a vypo&et hodnoty déchodkovych jednotiek je v silade so zékonom o SDS.
Depozitarovi za vykon ¢innosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitdra su vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Néklady na odplaty za sluzby depozitdra“.
Dalej st na tarchu déchodkového fondu Uctované dane a néklady na financné Cinnosti (najma straty
z operacii s cennymi papiermi a trokové naklady).
Odplata za sluzby depozitara déchodkového fondu je stanovend ako 0,03% z priemernej rocnej Cistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde bez DPH.
Niklady na audit uétovnej zavierky déchodkového fondu znasa spravcovskd spolocnost.

(10) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najma urokové vynosy z dihovych cennych papierov, z prostriedkov
na vkladovych a beZnych G¢toch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy ¢asovo rozli§ené do obdobia, s ktorym Casovo a vecne sivisia, bez ohfadu na to,
kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

(11) Uvadzanie hodnét v Gictovnej zavierke

Hodnoty poloZiek G¢tovnej zavierky s uvedené eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat
sU uvedené v zatvorkach.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(v EUR)
Bezprostredne
Beiné uctovné predchadzajuce
Oznacenie | C. Prehlad o pefiaznych tokoch obdobie uctovné obdobie
X Periazny tok z prevddzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 439 984 (4 448)
2. Zmena stavu pohladévok z drokov, odplét a provizii (+/-) 1824 029 569 293
3. Néklady na uroky, odplaty a provizie (-) (5 609 939) (3 470 985)
4, Zmena stavu zavazkov z trokov, odplat a provizii (+/-) 372 086 16 263
5. Vynosy z dividend (+) 11801 622 7588 977
6. Zmena stavu pohfadéavok za dividendy (+/-) 207 222 (43 962)
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s finanénymi
7. nastrojmi, drahymi kovmi a komoditami (+) 1049 783 545 288 419 626
Zmena stavu pohlfadavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy
8. a komodity (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania uctov FN,
9. drahych kovov a komodit (-) (1 555 548 947) (388 106 746)
Zmena stavu zavizkov na zaplatenie kipnej ceny FN,drahych kovov
10. a komodit (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohfadavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (916 718) (582 424)
13. Zmena stavu zavazkov voéi dodavatefom (+) 144 709 5305
14. Néklady na zrdzkovu dan z prijmov (-) (312 503) (770 349)
15. Zévézok na zrazkovd dai z prijmov (+) - -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (497 814 910) (96 379 450)
X PeriaZny tok z investicnej Cinnosti X X
16. ZniZenie/zvysenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) 30 000 000 (30 000 000)
17. Obrat strany Dt zavézkov z obstarania podielov na podnikoch (-)
18. Obrat strany Cr pohfadavok za predaj podielov na podnikoch (+)
Il Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti 30 000 000 (30 000 000)
X Periainy tok z financnej Cinnosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie PL/prispevky
19. sporitefov (+) 214 426 377 115171521
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 239990 782 24194 118
Zmena stavu zévdzkov z vystupov z fondov a zavdzkov za vratené
21. PL/pohladavok z prestupov do (+/-) 205 853 24 520
22. Dediéstva (-) (920 670) (780 325)
23. Zmena stavu zévézkov na vyplatu dedicstiev (+/-) 91 826 17 152
24, Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
25. Zvysenie/znizenie prijatych dverov (+/-) - -
26. Naklady za Groky za Gvery (-) - -
27. Zmena stavu zéviazkov za Uroky za dvery (+/-) - -
. Cisty pefiazny tok z finanénej €innosti 453 794 168 138 626 986
Udinok zmien vo vymennych kurzoch na pefainé prostriedky
V. v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles pefiainych prostriedkov aich ekvivalentov
V. LA+IL+HIL+IV. (14 020 742) 12 247 536
Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku uctovného
VI. obdobia 23 754 635 11 507 099
Penainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci ictovného obdobia
VIL. VL.+V. 9733 893 23 754 635
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D. PREHLAD O ZMENACH V ¢ISTOM MAJETKU FONDU
(v EUR)
Bezprostredne
Ozna- BeZné uctovné predchadzajice
¢enie D. Prehlad o zmendach v istom majetku fondu obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
1 Cisty majetok na zaciatku obdobia 1013 144 538 1016 314 921
p?cet po'dlel‘ov/dOf:hodkovych jednotiek/doplnkovych 14 928 291 207 13 003 455 507
a) déchodkovych jednotiek
hodnota  jedného  podielu/jednej dochodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,067867 0,078157
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych fondov
1. |adoplnkowych déchodkovych fondov 214426378 115171521
2. Zisk alebo strata fondu 217 415 638 (141 755 697)
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
6. prevedené a vyplatené doplnkové dochodkové jednotky 239070112 23413793
. Narast / pokles Cistého majetku 670912 128 (3 170 383)
A. Cisty majetok na konci obdobia 1684 056 666 1013 144 538
p?cet pocpelqv/dochodkovych jednotiek /dopinkovych 20 867 414 353 14 928 291 207
a) déchodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky
b) /iednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,080703 0,067867
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POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

SUVAHA FONDU

AKTIVA

DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Doéchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne investicie
v dlhopisoch ocerovanych umorovanou hodnotou.

DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Déchodkovy fond nemal v portféliu k 31. decembru 2023 ak 31. decembru 2022 Ziadne investicie
v dlhopisoch ocernovanych realnou hodnotou.

AKCIE
Struktara akcii v portféliu ddchodkového fondu k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

Bezprostredne
Cislo Beiné Gctovné predchadzajice
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie obdobie ucétovné obdobie
1. Obchodovatelné akcie - 298 918 260
1.1. nezaloZené - 298 918 260
1.2 zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
V ¢leneni podfa denominaénej meny:
Bezprostredne
Cislo |3.a).Il. Obchodovatelné akcie podfa mien, Beiné uctovné predchadzajuce
riadku | v ktorych st ocenené obdobie uctovné obdobie
1. EUR - -
2. UsD - 298 918 260
3. JPY - -
4. GBP - -
5. SEK - -
6. PLN - -
7. CAD - -
8. AUD - -
9. Ostatné meny - -
Spolu - 298 918 260
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4. PODIELOVE LISTY
Struktara podielovych listov k 31.decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

V €leneni podfa druhu:

Bezprostredne

Cislo Bezné uctovné predchadzajlce Gétovné

riadku 4.1. Podielové listy (PL) obdobie obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 193 445 337 168 224 270
1.1. nezalozené 193 445 337 168 224 270
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné 1482114163 491 093 463
2.1. nezalozené 1482114 163 491 093 463
2.2 zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZzené - -
Spolu 1675 559 500 659 317 733

V ¢leneni podla denominaénej meny:
Bezprostredne

Cislo 4.11. Podielové listy podla mien, v ktorych su Beiné uctovné predchadzajuce tctovné

riadku ocenené obdobie obdobie
1. EUR 1675 559 500 391 485 392
2. uUsD - 221178 530
3. JPY - 46 653 811
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 1675 559 500 659 317 733
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5. KRATKODOBE POHLADAVKY
Struktura kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:
Bezprostredne
Cislo 5.1. Kratkodobé pohladavky podlia dohodnutej Beiné uctovné predchadzajice
riadku doby splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - 208 332
2 Do troch mesiacov - 30027 150
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roku - -
Spolu - 30 235 482
V ¢éleneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Bezprostredne
Cislo 5.11. Kridtkodobé pohladavky podla zostatkove;j BeZné uctovné predchadzajlce
riadku doby splatnosti obdobie uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca - 208 332
2 Do troch mesiacov - 30027 150
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku - -
Spolu - 30 235 482
V €leneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZzenie hodnoty:
Bezprostredne
Cislo | 5.1 Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej Beiné uctovné predchadzajuce
riadku doby splatnosti — zniZzenie hodnoty obdobie uctovné obdobie
1. Hrubda hodnota pohladavok - 30 235 482
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladavok - 30 235 482

6. DLHODOBE POHLADAVKY

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne dlhodobé pohfadavky.

7. DERIVATY- AKTIVA

Ddchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne derivaty.
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8. DRAHE KOVY
Ddchodkovy fond neeviduje v Uétovnictve certifikat viazany na cenu zlata, déchodkovy fond evidoval
certifikat viazany na cenu zlata k 31.12.2022 v hodnote 1648 462 EUR. S drahymi kovmi ako zlato,
striebro, platina alebo paladium, vo fyzickej podobe, fond v beZznom ani predchédzajucom Gctovnom
obdobi neobchodoval.
Struktura investicii k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
Bezprostredne
Cislo Beiné uétovné predchadzajice
riadku 8. Drahé kovy obdobie uctovné obdobie
1. Zlato - 1648 462
2. Striebro - -
3. Platina - -
4 Paladium - -
Spolu - 1648 462
9. KOMODITY

Ddchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne komodity.

10. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktdra pefiainych prostriedkov a ekvivalentov periainych prostriedkov podfa mien
k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
Bezprostredne
Cislo 10. EUR Pefiainé prostriedky a ekvivalenty Beiné uctovné predchadzajuce
riadku penaznych prostriedkov obdobie uctovné obdobie
1. BeZné ucty 9733 893 23000415
Poskytnuté tvery splatné na poZziadanie ado 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladdvky na penainé prostriedky vramci
3. spotovych operdcii. - -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 9733 893 23 000 415
Uverové linky na okamiité &erpanie peraznych
5. prostriedkov - -
Spolu 9733 893 23 000 415
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Bezprostredne

Cislo |10. USD Pehainé prostriedky a ekvivalenty Beiné uctovné predchadzajice

riadku | penaZnych prostriedkov obdobie uctovné obdobie

1. BeZné ucty 264 570
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24

2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohlfaddvky na penazné prostriedky vramci

3. spotovych operacii. -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou

4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -

X Medzisucet - stivaha 264 570
Uverové linky na okamiité &erpanie pefianych

5. prostriedkov -
Spolu 264 570

Bezprostredne

Cislo |10. JPY Pefainé prostriedky a ekvivalenty BeZné uctovné predchadzajtce

riadku | pefiaZnych prostriedkov obdobie uctovné obdobie

1. Bezné uclty 489 650
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24

2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na petiazné prostriedky v ramci

3. spotovych operacii. -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou

4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -

X MedzistiCet - stivaha 489 650
Uverové linky na okamiité &erpanie pefiainych

5. prostriedkov -
Spolu 489 650

Dochodkovy fond mad zriadené beZné Gcty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
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11. OSTATNY MAJETOK
Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:
Bezprostredne
Cislo Beiné Gctovné predchadzajtice
riadku 11. Ostatny majetok obdobie uctovné obdobie
1. Pohladavky za dividendy - -
) Ostatné pohfadavky — poplatok za vedenie
bankového uctu CM - -
3. Pohfadavky z presunov - 43 449
4 Pohladavky z rabatov Lyxor 306 670 -
Spolu 306 670 43 449
PASIVA

1. ZAVAzKY vOCl BANKAM
D6chodkovy fond neeviduje k 31.decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne kratkodobé zévazky vodi

bankam.

2. ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV/ Z UKONCENIA SPORENIA/ UKONCENIA UCASTI

Struktara polozky zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat k 31.decembru 2023 a k 31. decembru

2022:
Bezprostredne
Cislo 2.1. Zavizky z vratenia podielov/z ukoncenia Beiné uctovné predchadzajtice
riadku sporenia/ukonéenia Gcasti obdobie uctovné obdobie
1. Zéavazky z vyplaty dedicstva 430 557 338 731
2. Zavazky z certifikatu 184 071 38 364
Zévizky voli GARANT d.g.d.f.*, Allianz — Slovenska
3. d.s.s., a.s. 15 587 -
Spolu 630 215 377 095

*GARANT dlhopisovy garantovany dochodkovy fond

Priemernd doba Ghrady zavazku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v priebehu roku 2023 a v roku
2022 rovnaka, t.j. 1 deni.
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| UC FOND 3-02 |

3. ZAVAzKy vo¢i DOCHODKOVEJ SPRAVCOVSKEI SPOLOCNOSTI

Zavazky voti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné predchadzajice
riadku 3.1. Zavizky vodi spravcovskej spolocnosti obdobie uctovné obdobie
1. Zaviazky z odplaty za spravu déchodkového fondu 625913 253 828
2. Zévazky zo zhodnotenia déchodkového fondu - -
Spolu 625 913 253 828

4. DERIVATY - PASIVA
Dbchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne derivaty.

5. REPOOBCHODY

Ddchodkovy fond nemd voci bankovym subjektom Ziadne zavazky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Déchodkovy fond neeviduje 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne zavazky z vypoZiCania
finan¢ného majetku.

7. ZAVAZKY Z vYPOZICANIA DRAHYCH KOVOV A KOMODIT

DAchodkovy fond neeviduje 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 Ziadne zévézky z vypoZi¢ania
drahych kovov a komodit.

8. OSTATNE ZAVAZKY
Struktara polozky ostatné zavizky k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022:

Bezprostredne
Cislo BeZné Gétovné predchadzajuce
riadku 7.1. Ostatné zavazky obdobie uctovné obdobie
1. Zavazok voci depozitarovi 287 269 142 560
2. Zavazky za nakup akcii - -
Spolu 287 269 142 560
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z urokov

Struktara drokovych vynosov a ndkladov za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 a za
obdobie od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne

Cislo Bezné uctovné predchadzajtice
riadku | 1.1. Oroky obdobie Gétovné obdobie
1. Beiné ucty 373617 (31 598)
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankdach 66 367 27 150
4. Dlhové cenné papiere - -
5. Pézi¢ky obchodnym spolo¢nostiam - -

Spolu 439 984 (4 448)

b) Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Vynosy z dividend a zinych podielov na zisku podfa meny za obdobie od 1. januara 2023 do 31.
decembra 2023 a za obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne

Cislo Bezné uctovné predchadzajtice
riadku | 3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku obdobie uctovné obdobie
1. EUR 9224 290 1201 880
2. UsD 2123552 5219 508
3. JPY 453 780 1167 589
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -

Spolu 11 801 622 7 588 977
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c) Cisty zisk / (strata) z operdcii s cennymi papiermi
Struktdra vysledku z operécii s cennymi papiermi za obdobie od 1. januara 2023 do 31. decembra 2023
a za obdobie od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:
Bezprostredne
Cislo Bezné tctovné predchadzajlice
riadku | 4./c. Zisk/strata z operdcii s CP a podielmi obdobie uétovné obdobie
1. Akcie 51768 832 (145 807 843)
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4 Podielové listy 172 415528 (23 034 114)
Spolu 224 184 360 (168 841 957)
d) Cisty zisk / (strata) z operdcii s devizami

Struktura vysledku z devizovych operécii za obdobie od 1. januara 2023 do 31.

obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022:

decembra 2023 aza

Bezprostredne

Cislo Beiné uctovné predchadzajlce
riadku | 5./d. Zisk/strata z operacii z devizami obdobie uétovné obdobie
1. EUR - -
2. UsD (7 984 732) 28 342 890
3. JPY (4 352 929) (4 830 171)
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -

Spolu (12337 661) 23512719
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e) Cisty zisk / (strata) z operdcii s drahymi kovmi a komoditami

Struktura vysledku z operacii s drahymi kovmi za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 a za
obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022:
(vid' bod 8 drahé kovy):

Bezprostredne

Cislo |7./f. Zisk/strata zopericii sdrahymi kovmi a BeZné uctovné predchadzajuce
riadku | komoditami obdobie uctovné obdobie
1. Zlato 166 493 812769
2. Striebro - -
3. Platina - -
4 Paladium - -

Spolu 166 493 812 769

f) Ndklady na dane

Struktura polozky naklady na dane za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 a za obdobie
od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne
Cislo Beiné uctovné predchadzajlice
riadku j-3. Naklady na dane a poplatky obdobie uctovné obdobie
1. Dan z dividend (312 503) (770 349)
Spolu (312 503) (770 349)

g) Transakiéné ndklady

Struktura polozky transakéné naklady za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 a za obdobie
od 1. janudra 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne
Cislo Beiné lctovné predchadzajtice
riadku h. Transakéné naklady obdobie uctovné obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie (16 340) (10 253)
2. Poplatky za vysporiadanie (16 001) (11 407)
Spolu (32 341) (21 660)

PoloZka obsahuje poplatky stvisiace s ndkupom a predajom cennych papierov.
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h) Bankové a iné poplatky

Struktura polozky bankové a iné poplatky za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 a za
obdobie od 1. januara 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne
Cislo Beiné tictovné predchadzajuce
riadku | i. Bankové a iné poplatky obdobie uctovné obdobie
1. Bankové poplatky (173) (205)
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centrdlnemu depozitdrovi cennych
4, papierov (45) (45)
Spolu (218) (250)
Naklady na odplaty

Struktara nakladovych poloZiek za obdobie od 1. janudra 2023 do 31. decembra 2023 a za obdobie od
1. januara 2022 do 31. decembra 2022:

Bezprostredne
Cislo Beiné UGétovné predchadzajtice
riadku k.1 Odplata za spravu fondu obdobie uctovné obdobie
1. Odplata za spravu déchodkového fondu (5 609 939) (3031 118)
Spolu (5 609 939) (3 031 118)
Bezprostredne
Cislo k.2 Odplata za zhodnotenie majetku Beiné uctovné predchddzajuce
riadku v déchodkovom fonde obdobie uctovné obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku - (439 867)
Spolu - (439 867)
Bezprostredne
Cislo Bezné tGctovné predchadzajtice
riadku l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara obdobie uctovné obdobie
1. Depozitarsky poplatok (448 126) (363 733)
2. Custody poplatok (436 032) (196 780)
Spolu (884 158) (560 513)
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PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH

Dochodkovy fond neevidoval Ziadne iné podstivahové polozky k 31. decembru 2023 a k 31. decembru
2022.

OSTATNE POZNAMKY
DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitefov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych
jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych Gctoch sporitefov.

V zmysle zédkona o SDS sa aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v defi vypoltu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vsetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na
osobnych dochodkovych Gétoch vietkych sporitefov déchodkového fondu v def vypoctu, pricom Cistou
hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom
fonde a jeho zévazkami.

Cistu hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktudlnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo&nost povinna vypocitat kazdy pracovny den.

Aktuélna hodnota déchodkovej jednotky déchodkového fondu k 31. decembru 2023 bola 0,080703
(k 31. decembru 2022 bola 0,067867).

Cistd hodnota majetku v déchodkovom fonde k 31. decembru 2023 bola 1 684 056 666 EUR (k 31.
decembru 2022 bola 1 013 144 538 EUR ).

Tabulka uvadza vypocet Cistej hodnoty aktiv podfa uctovnictva:

Hodnota majetku Hodnota majetku
déchodkov<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>