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PRÍHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA
 

Vážené dámy, vážení páni, ctení klienti a obchodní partneri, 

rok 2023 bol pre nás náročný, avšak úspešný rok. Za to, že sme zvládli všetky výzvy chcem ako prvým poďakovať mojim kolegom. Ich 
nasadenie pri implementácii všetkých zmien bolo obdivuhodné počas celého roka. Skvelý pracovný kolektív je nutným predpokladom 
úspechu celej spoločnosti. 

Poďakovanie patrí aj našim obchodným partnerom a spolupracovníkom za konštruktívnu spoluprácu. Dlhodobé korektné vzťahy  
s obchodnými partnermi sa pretavili do výbornej spolupráce. 

Cieľom našej snahy je však dôvera klientov. Ich počet v roku 2023 opäť narástol a my sme si plne vedomí zodpovednosti, ktorá z toho 
pre nás vyplýva. Ďakujem vám, že ste s nami. 

Rok 2023 sa niesol v znamení zásadných zmien, ktoré nám a našim klientom priniesla novela zákona z novembra 2022. Zmeny boli 
skutočne rozsiahle a prichádzali do platnosti postupne počas roka. Jej najvýznamnejšie dopady boli zmena spôsobu výpočtu garan-
cií, zníženie odplát, zavedenie automatického vstupu a predvolenej investičnej stratégie a najmä spustenie presunu úspor pasívnych 
sporiteľov do akciového indexového fondu. Zosúladenie rozloženia úspor sporiteľov s dlhodobým horizontom dôchodkového spore-
nia považujeme za riešenie dlhodobého nedostatku II. piliera na Slovensku. Krokom smerom k lepšiemu nastaveniu je aj nový systém 
garancií. Tie sa vyhodnocujú pre každého klienta individuálne v čase odchodu do dôchodku. Neteší nás však, že súčasťou konsolidač-
ného balíka z decembra 2023 je aj zníženie príspevkov do druhého piliera. Oslabovanie druhého piliera nepovažujeme za riešenie 
rozpočtových problémov verejných financií ale len ich presun na neskôr. 

Po dlhom období nízkej výkonnosti garantovaného fondu a dokonca jeho poklesu v roku 2022, bol rok 2023 dôvodom na radosť. Vývoj 
na dlhopisovom trhu priniesol korekciu týchto strát, a garantovaný fond už opätovne dosiahol kladné zhodnotenie a to vo výške 2,7 %. 
Veľmi úspešný rok zažil aj náš akciový indexový fond, ten si pripísal zhodnotenie až na úrovni 18,9 %. Tak ako pri negatívnom vývoji, tak 
aj pri pozitívnom treba mať stále na pamäti, že vo finančnom svete sa silnejšie roky striedajú so slabšími a dôležitý je dlhodobý priemer. 

Allianz – Slovenská dôchodková správcovská spoločnosť je aj naďalej trhová jednotka v počte sporiteľov a v objeme spravovaných ak-
tív. Ku koncu roka sme spravovali dôchodkové úspory viac ako 490-tisíc sporiteľov v celkovej hodnote 3,9 miliardy eur. V medziročnom 
porovnaní objem spravovaného majetku vzrástol. Vývoj trhu ovplyvnil aj výšku celkových odplát spoločnosti, ktoré vzrástli v porovnaní 
s predchádzajúcim rokom. Hospodárenie spoločnosti za rok 2023 bolo ziskové a prekonalo naše plány. 

Ako každý rok, aj ten s číslom 2024 prináša mnoho výziev ale aj príležitostí. O mnohých z nich na začiatku roka ani netušíme, no verím, 
že spoločne ich zvládneme. 

Mgr. Miroslav Kotov
predseda Predstavenstva Allianz – Slovenská d. s. s., a. s.



OBSAH

A	 	Profil spoločnosti� strana 4

9   GARANT dlhopisový garantovaný dôchodkový fond, Allianz – Slovenská d. s. s., a. s.
9   PROGRES indexový negarantovaný dôchodkový fond, Allianz – Slovenská d. s. s., a. s.

B	 	Dôchodkové fondy v správe spoločnosti� strana 7

C	 	Finančná situácia v roku 2023						               	         strana 10

11   Hospodárenie s vlastným majetkom
11   Hospodárenie s majetkom v spravovaných dôchodkových fondoch
11   Účtovné závierky

D	 	Spoločnosť v roku 2024							                          strana 12

E	 	Riadenie rizík spoločnosti						                          strana 14

F	 	Návrh na rozdelenie zisku dôchodkových fondov			                     strana 17

G	 	Ďalšie informácie o spoločnosti						                        strana 19

H	 	Skutočnosti, ktoré nastali po konci 						             strana 21 
		  účtovného obdobia



4Výročná správa 2018 Allianz – Slovenská poisťovňa, a. s.

A
PROFIL SPOLOČNOSTI

Výročná správa 2023 Allianz – Slovenská dôchodková správcovská spoločnosť, a. s.



5Výročná správa 2023 Allianz – Slovenská dôchodková správcovská spoločnosť, a. s.

Základné informácie

ZALOŽENIE A VZNIK
Allianz – Slovenská dôchodková správcovská spoločnosť, a.s., 
Pribinova 19, Bratislava (ďalej „Spoločnosť“) bola založená bez 
výzvy na upisovanie akcií zakladateľskou listinou vo forme notár-
skej zápisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dňa 26.5.2004. Zakla-
dateľ Spoločnosti - Allianz – Slovenská poisťovňa, a.s. požiadal 
dňa 31.5.2004 Úrad pre finančný trh o udelenie povolenia na 
vznik a činnosť dôchodkovej správcovskej spoločnosti, ktoré mu 
bolo udelené dňa 22.9.2004 a správoplatnené 23.9.2004. Do ob-
chodného registra bola Spoločnosť zapísaná dňa 28.9.2004 pod 
číslom 3425/B, oddiel Sa. 

HLAVNÁ ČINNOSŤ
Predmetom činnosti Spoločnosti je vytváranie a správa dôchod-
kových fondov na vykonávanie starobného dôchodkového spore-
nia v zmysle zákona č. 43/2004 Z.z. o starobnom dôchodkovom 
sporení a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskor-
ších predpisov (ďalej aj „zákon o SDS“). 
	
DÔCHODKOVÉ FONDY POČAS ROKA 2023 
V zmysle požiadaviek zákona na predvolenú investičnú stratégiu 
spoločnosť zmenila akciový fond na indexový fond k 1.5.2023.

KONSOLIDOVANÝ CELOK
Spoločnosť je 100% dcérskou spoločnosťou spoločnosti  
Allianz – Slovenská poisťovňa, a.s., Pribinova 19, 811 09 Bratislava.  
Spoločnosť je súčasťou konsolidovaného celku, v ktorom konso-
lidujúcou spoločnosťou je materská spoločnosť. Táto je súčasťou 
konsolidovaného celku, kde konsolidujúcou spoločnosťou je Al-
lianz Societas Europaea, Mníchov. 

DÔCHODKOVÉ FONDY V SPRÁVE
GARANT dlhopisový garantovaný dôchodkový fond, 
Allianz – Slovenská d.s.s., a. s. (ďalej „Garant“)
PROGRES indexový negarantovaný dôchodkový fond, 
Allianz – Slovenská d.s.s., a. s. (ďalej „Progres“)

VÝŠKA ZÁKLADNÉHO IMANIA
Dňa 20.11.2023 jediný akcionár Spoločnosti rozhodol o zriížení 
základného imania s účinnosťou od 1.1.2024. Spoločnosť podnik-
la všetky potrebné kroky k zníženiu základného imania už počas 
roka 2023. Základné imanie spoločnosti sa od 1.1.2024 znižuje na 
výšku 26 880 tisíc EUR ( výška základného imania pred znížením 
37 177 tisíc EUR), nominálna hodnota jednej akcie sa znižuje na 
sumu 240 000 EUR (hodnota akcie pred znížením 331 940 EUR), 
počet akcií zostáva nezmenený 112 kusov. Zníženie základného 
imania bude vyplatené v plnej výške akcionárovi spoločnosti, po 
splnení zákonných požiadaviek. Znížené základné imanie bolo  
k 1.1.2024 zapísané do Obchodného registra. V súlade s požia-
davkami IFRS je základné imanie Spoločnosti k 31. decembru 
2023 prezentované v účtovnej z.ávierke už v novej zníženej hod-
note a záväzok plynúci z vyplatenia je zobrazený ako Záväzok 
voči akcionárovi. 

ORGANIZAČNÉ ZLOŽKY SPOLOČNOSTI A MIESTO VÝ-
KONU ČINNOSTI
Spoločnosť nemá organizačné zložky v zahraničí, svoju činnosť 
vykonáva len na území Slovenskej republiky.
 

 

PROFIL SPOLOČNOSTI

Orgány spoločnosti

Predstavenstvo

Mgr. Miroslav Kotov predseda

Juraj Dlhopolček, MSc. člen

Mag. Robert Altfahr-Riedler člen

Dozorná rada

Ing. Todor Todorov predseda

Ing. Jozef Paška člen

Venelin Angelov Yanakiev člen
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Organizačná štruktúra
Organizačná štruktúra Spoločnosti je postavená na základe nasledovného diagramu:

ORGANIZAČNÝ DIAGRAM – AS DSS

DOZORNÁ RADA  
ASDSS

PREDSTAVENSTVO  
ASDSS

HLAVNÝ KONTROLÓR
MANAŽÉRI PORTFÓLIA 

Zamestnanci zodpovední 
za riadenie investícií

ODDELENIE VNÚTORNEJ 
KONTROLY 

(hlavný kontrolór)

GENERÁLNY RIADITEĽ 
Vedúci zamestnanec zodpovedný za odborné 

činnosti

ODDELENIE PREVÁDZKY (VEDÚCI)

ODDELENIE IT (VEDÚCI)

ODDELENIE OCHRANY A OPERAČNEJ  
ODOLNOSTI (VEDÚCI)

ODDELENIE SPRÁVY AKTÍV (VEDÚCI)

ODDELENIE VYSPORIADANIA OBCHODOV 
(VEDÚCI)

ODDELENIE RIADENIA RIZÍK (VEDÚCI)

EKONOMICKÉ ODDELENIE (VEDÚCI)

PRÁVNE ODDELENIE (VEDÚCI)

ODDELENIE COMPLIANCE (VEDÚCI)

ODDELENIE INTERNÉHO AUDITU (VEDÚCI)

ZAMESTNANCI PODRIADENÍ PRIAMO  
GENERÁLNEMU RIADITEĽOVI SPOLOČNOSTI 
 – FUNKCIA OBSTARÁVANIA 
 – HR FUNKCIA 
 – FUNKCIA MARKETINGU 
 – FUNKCIA KOORDINÁCIE A PODPORY  
    DISTRIBUČNÝCH KANÁLOV 
 – ASISTENT PREDSTAVENSTVA
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Spoločnosť k 31.12.2023 vykonávala správu majetku v dvoch dô-
chodkových fondoch. 

Zákonná podmienka dosahovania pozitívneho zhodnotenia 
majetku vo fonde GARANT v porovnávacom období desiatich ro-
kov bola upravená zmenou zákona o starobnom dôchodkovom 
sporení, ktorú Národná rada SR schválila 8. novembra 2022. Od 
januára 2023 je zavedený mechanizmus individuálnych garancií, 
ktoré sa budú vyhodnocovať individuálne pre každého sporite-
ľa. Individuálna garancia je suma, pod ktorú nesmie klesnúť ak-
tuálna hodnota majetku sporitera v čase keď žiada o dôchodok  
z druhého piliera. 

Hospodárenie, stav a zmeny zloženia majetku v dôchodkových 
fondoch ovplyvnili najmä: 
 

•	 Objem príspevkov zo Sociálnej poisťovne
•	 Objem prestupov medzi fondmi a medzi dôchodkovými správ-

covskými spoločnosťami
•	 Vstup nových sporiteľov
•	 Vývoj hodnoty jednotlivých zložiek majetku:

DLHOPISY
•	 Počas roku sa komplikácie spojené s energetickou krízou ako 

aj deglobalizáciou a prerušením dodávateľsko-odberateľ-
ských vzťahov prejavili vo vyššej inflácii takmer vo všetkých 
krajinách. Centrálne banky sprísnili menovú politiku a zvýšili 
svoje kľúčové úrokové sadzby na takmer historické maximum. 

• 	 Počas roka 2023 výnosy euro denominovaných dlhopisov stú-
pali do polovice roka na historické maximá a potom ku koncu 
roka začali klesať. 

• 	 10-ročný nemecký štátny dlhopis sa počas roka obchodoval  
s výnosom do splatnosti v pásme 2,44% začiatkom roka, ku 
koncu decembra klesol až na 2,02%. 

• 	 Rizikové prémie štátnych dlhopisov krajín periférie ako aj kre-
ditných produktov sa v prvej polovici roka rozširovali, v druhej 
polovici roka sa pomaly začali opäť zužovať. Výnos sloven-
ských štátnych dlhopisov so splatnosťou 10 rokov sa na konci 
roka nachádzal na úrovni 3,13% p.a .. Riziková prirážka talian-
skych štátnych dlhopisov postupne klesla z 2,06% na 1,67% na 
konci roku 2023.

• 	 Výnosy kvalitných krytých dlhopisov počas roka kopírovali vý-
voj štátnych dlhopisov a ku koncu roka ponúkali nižšie výnosy 
ako na začiatku roka.

DEPOZITÁ
•	 Bežné účty sú úročené a depozitá ponúkajú kladné zhodnote-

nie

 

AKCIE
•	 Najväčšou hrozbou pre akciové trhy bola inflácia a spôsob 

ako sa s ňou vyrovnajú centrálne banky. Ich prísna fiškálna po-
litika, predovšetkým zvyšovanie kfúčových úrokových sadzieb, 
priniesla ovocie vo forme výrazného poklesu inflácie. Vyspe-
lé ekonomiky sveta boli overa odolnejšie ako sa očakávalo  
a na trhoch rastie presvedčenie, že inflačný cier sa dosiahne aj 
bez recesie. Ku koncu roku niektoré akciové indexy prekonali 
a väčšina sa priblížila k historickým maximám čo v prostredí 
rastúcich úrokových sadzieb málokto predpokladal. Motorom 
nadpriemerného zhodnotenia amerických akcií boli rastové 
akcie, najmä technologických sektor. Eufória okolo umelej in-
teligencie vyhnala ceny akcií Apple, Microsoft, Amazon, Nvidia, 
Meta a Google (tzv. ,,big tech“) do astronomických výšok a za-
bezpečila pre severoamerické indexy výrazné zhodnotenie. 

• 	 Okrem inflácie boli pre Európu strašiakom aj zvyšujúce sa ceny 
energií. Nakoniec sa ale ani v Európe nenaplnili pesimistické 
očakávania a akciové trhy sú vo výrazne lepšej kondícii ako 
sa očakávalo. Neexistencia silného tech sektoru ale aj slabší 
výkon európskej ekonomiky sú dôvodom zaostávania za Se-
vernou Amerikou. 

• 	 Bank of Japan udržiaval počas celého roku uvoľnenú menovú 
politiku čo prospelo akciovým trhom, ktoré neboli sužované 
zvyšujúcimi sa úrokovými sadzbami. Solídny výkon japonskej 
ekonomiky sa pretavil do nadpriemerného zhodnotenia tokij-
ského akciového indexu NIKKEI. 

• 	 Reštart čínskej ekonomiky po prísnych covid obmedzeniach 
sa nevydaril. Problémy realitného sektoru ťahá dolu domácu 
spotrebu a tým brzdí rast celej ekonomiky. Napriek tomu do-
siahli rozvíjajúce sa trhy solídne zhodnotenie. Prispeli k tomu 
najmä hospodársky rast Indie a konsolidácia juhoamerických 
ekonomík.

EURO
•	 Atraktivita amerického dolára sa udržala aj v uplynulom roku. 

V časoch rastúceho geopolitického napätia slúžil ako bezpeč-
ný prístav. Agresívna menová politika Fedu a kladný úrokový 
diferenciál zvýšil jeho atraktivitu pre investorov. Rastom úroko-
vých sadzieb aj v eurozóne však o časť ziskov prišiel. Kurz eura 
sa počas roka pohyboval od 1,05 až do 1,12 eur/usd.

•	 Voči ostatným svetovým menám sa darilo euru zmiešane. Po-
silnilo voči japonskému jenu, naopak mierne oslabilo voči brit-
skej libre.

Peňažné investície tvorili vkladové účty v bankách a prostriedky 
na bežnom účte. Dlhopisové investície tvorili najmä štátne a štá-
tom zaručené dlhopisy, podnikové dlhopisy, dlhopisy emitované 
finančnými inštitúciami a kryté dlhopisy prevažne s fixným kupó-
nom. Akciovú zložku tvorili najmä fondy kopírujúce zvolený akcio-
vý index. 

DÔCHODKOVÉ FONDY V SPRÁVE SPOLOČNOSTI
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GARANT dlhopisový garantovaný dôchodkový 
fond, Allianz – Slovenská d.s.s., a. s.

Čistá hodnota majetku k 31.12.2023 bola 2 196,196 mil. EUR a ak-
tuálna hodnota dôchodkovej jednotky predstavovala 0,041871 
EUR. Za rok 2023 dosiahol fond zhodnotenie 2,70%. Dosiahnuté 
zhodnotenie fondu zodpovedá nárastom výnosov dlhopisov do 
polovice roka, ktoré postupne klesali na úroveň zo začiatku roka.
Portfólio fondu bolo tvorené len dlhopisovými a peňažnými in-
vestíciami.Časť dlhopisového portfólia oceňovaná metódou umo-
rovanej hodnoty sa zvýšila na úroveň okolo 45,6% majetku fondu. 
Štruktúra portfólia sa mierne zmenila. Počas roka mierne klesol 
podiel depozitov na hodnotu 10,01%. Z dlhopisov sa zvyšovalo 
predovšetkým zastúpenie štátnych dlhopisov.

Zloženie majetku k 31.12.2023 zobrazuje nasledovný graf:

PROGRES indexový negarantovaný dôchodkový 
fond, Allianz – Slovenská d.s.s., a. s.

Čistá hodnota majetku k 31.12.2023 bola 1 684,057 mil. EUR. Ak-
tuálna hodnota dôchodkovej jednotky predstavovala 0,080703 
EUR. Výkonnosť za rok 2023 bola na úrovni 18,91%. Vstup do roku 
2023 bol očakávaní vysokej inflácie, hospodárskej recesie, vyso-
kých cien energií a rastu úrokových sadzieb. Na konci roku sa však 
inflácia pohybovala na výrazne priaznivejších úrovniach, rast úro-
kových sadzieb sa zastavil a centrálne banky už uvažujú o prvom 
znížení. A to všetko pri zachovaní ekonomického rastu. 
V súlade s novelou zákona bol akciový fond transformovaný na 
indexový. Investičnou stratégiou fondu je kopírovanie výkonnosti 
referenčnej hodnoty fondu, ktorou je svetový akciový index MSCI 
World čím je majetok fondu takmer plne investovaný v akciách 
významných veľkých a stredných spoločností so sídlom vo vyspe-
lých krajinách sveta. 
Portfólio fondu bolo tvorené akciovými investíciami a finančnými 
prostriedkami na bežnom účte fondu. 

Zloženie majetku k 31.12.2023 zobrazuje nasledovný graf: 

Portfólio fondu bolo počas roka vystavené vysokému menovému 
riziku. 

99,50 % akciové investície

0,50 % vklady v bankách

47,47 % štátne dlhopisy

18,20 % podnikové dlhopisy

15,55 % vklady v bankách 

9,71 % bankové dlhopisy

4,83 % hypotekárne záložné listy

4,25 % štátom zaručené dlhopisy ••

•••••• 99+1+G46+19+16+10+5+4+G
Spoločnosť aj naďalej spravovala portfólio fondu Garant kon-
zervatívnou investičnou stratégiou. Portfólio fondu nebolo počas 
roka vystavené menovému riziku. 



C
FINANČNÁ SITUÁCIA V ROKU 2023
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Hospodárenie s vlastným majetkom

Spoločnosť vykázala ku koncu roka 2023 nasledujúce ukazovatele:

Výsledok hospodárenia - zisk 7 048 tis. EUR

Základné imanie:	 26 880 tis. EUR

Vlastné imanie:	 37 612 tis. EUR

Hospodárenie s majetkom v spravovaných 
dôchodkových fondoch
 
V  súvislosti s  investovaním majetku v  spravovaných dôchodko-
vých fondoch Spoločnosť dosiahla nasledovné ukazovatele:

k 31. 12. 2023
(k 31.12. 2022) Garant Progres

Aktuálna hodnota 
dôchodkovej jednotky v EUR

0,041871
(0,040770)

0,080703
(0,067867)

Čistá hodnota majetku (ČHM) 
v tisíc EUR

2 196 196
(2 395 112)

1 684 057
(1 013 145)

Odplata za správu v % (p.a) 0,45
(0,30)

0,45
(0,30)

Spoločnosť spravovala k ultimu roka 2023 majetok v oboch ňou 
spravovaných dôchodkových fondoch v celkovej čistej hodnote  
3 880,25 mil. EUR v porovnaní s 3 408,26 mil. EUR na konci roka 
2022. Spoločnosť si tak naďalej udržala vedúce postavenie na 
trhu starobného dôchodkového sporenia.

 

ÚČTOVNÉ ZÁVIERKY

Účtovná závierka Spoločnosti je zostavená v súlade s Medziná-
rodnými štandardmi finančného výkazníctva v znení prijatom 
Európskou úniou (ďalej len „IFRS“), vrátane platných interpretácií 
Medzinárodného výboru pre interpretáciu finančných štandar-
dov („IFRIC“) v znení prijatom Európskou úniou, a v súlade s § 17a 
zákona č. 431/2002 Z.z. o účtovníctve v znení neskorších predpi-
sov (ďalej len „zákon o účtovníctve“).

Účtovné závierky dôchodkových fondov boli zostavené na zák-
lade účtovníctva vedeného v súlade s ustanoveniami §56 ods. 1 
zákona o SDS a v súlade s §17 až 23 zákona o účtovníctve. 

Súčasťou tejto Výročnej správy je účtovná závierka Spoločnosti k 
31.12.2023.

FINANČNÁ SITUÁCIA V ROKU 2023



D
SPOLOČNOSŤ V ROKU 2024
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V roku 2024 očakávame kontinuálny nárast počtu sporiteľov. 
Rastúci trend má nielen počet uzatvorených zmlúv, ale výrazným 
faktorom bude aj plný nábeh režimu automatického vstupu. Zní-
ženie sadzby odvodov do druhého piliera na 4% spôsobí pokles 
objemu vybraných príspevkov v roku 2024. Spomalí tým aj rast 
celkového majetku v spravovaných dôchodkových fondoch. Vý-
voj celkového majetku v správe však bude závisieť predovšetkým 
na vývoji na finančných trhoch. Rast podielu majetku klientov  
v akciovom indexovom fonde spôsobuje čoraz vyššiu závislosť vý-
voja celkového majetku v správe od vývoja na akciových trhoch. 
Na rok 2024 neočakávame taký výrazný rast akciových trhov ako  
v roku 2023, pre fond Garant očakávame podobnú výkonnosť 
ako roku 2023. Spoločnosť plánuje v nasledujúcom kalendárnom 
roku udržať vedúce postavenie na trhu starobného dôchodko-
vého sporenia z pohľadu objemu spravovaného majetku vo fon-
doch ako aj z pohľadu celkového počtu sporiteľov. Novela záko-
na o starobnom dôchodkovom sporení, priniesla zásadné zmeny 
do fungovania systému. V roku 2024 sa znižuje odplata za správu 
dôchodkových fondov z 0,45% na 0,425%. Zmeny vo výplatnej 
fáze pôvodne naplánované na 1.1.2024 sa posunuli na 1.1.2025. 

Samotný rozpočet Spoločnosti na rok 2024 bol zostavený s dô-
razom na splnenie všetkých kritérií posudzovania primeranosti 
vlastných zdrojov rešpektujúc zároveň bezproblémový chod Spo-
ločnosti a jej prevádzky. Analogickým spôsobom bude vedenie 
Spoločnosti pristupovať k otázke plnenia kritérií primeranosti 
vlastných zdrojov Spoločnosti aj v nasledovných rokoch. Dňa 
20.11.2023 jediný akcionár spoločnosti rozhodol o znížení základ-
ného imania, účinnosť rozhodnutia je 1.1.2024. Základné imanie 
spoločnosti sa od 1.1.2024 znižuje na výšku 26 880 000 EUR. Zní-
ženie základného imania bude vyplatené v plnej výške akcioná-
rovi spoločnosti, po splnení zákonných požiadaviek. 

Investičné stratégie obidvoch fondov v správe spoločnosti sa ne-
budú v roku 2024 výrazne meniť. Investičná stratégia fondu Ga-
rant bude reflektovať nastavenie garančného mechanizmu ako 
aj plánovaný presun sporiteľov do predvolenej investičnej straté-
gie a z toho vyplývajúce nároky na likviditu fondu. 

SPOLOČNOSŤ V ROKU 2024
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RIADENIE RIZÍK SPOLOČNOSTI
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Aktívne zvládnutie nakladania s rizikami Spoločnosti patrí k zák-
ladným prvkom zachovania jej stability, a tým aj naplnenia cieľov 
akcionára v oblasti starobného dôchodkového sporenia. Spoloč-
nosť má vybudovaný efektívny a účinný systém riadenia rizík, kto-
rý sa opiera o tieto piliere: 

•	 činnosti „compliance“: zamestnanec zodpovedný za výkon 
činností vnútornej kontroly vykonáva kontrolu činností Spo-
ločnosti s cieľom zabezpečiť dodržiavanie zákona o SDS, 
všeobecne záväzných právnych predpisov, interných predpi-
sov a noriem Spoločnosti. Túto kontrolu spolu so sledovaním 
kvality a správnosti všetkých procesov vo vnútri Spoločnosti, 
ako aj kvality prepojenia týchto procesov na externé prostre-
die, zabezpečuje oddelenie Compliance; 

•	 činnosti „controlling“: sledujúce analýzu plnenia rozpočto-
vých limitov hospodárenia Spoločnosti, 

•	 činnosti risk manažmentu dôchodkových fondov: zabezpe-
čujúce aktívne riadenie finančných rizík vyplývajúcich z inves-
tovania majetku v dôchodkových fondoch vrátane nábehu na 
proces komparácie výnosnosti s dosahovanou výnosnosťou u 
trhovej konkurencie a maximalizácie pravdepodobnosti dosa-
hovania pozitívnej výkonnosti na sledovanom období vo fonde 
s garanciou sú uskutočňované oddelením riadenia rizík. 

•	 činnosti risk managementu vlastného majetku DSS: zabez-
pečujúce aktívne riadenie finančných a operačných rizík vy-
plývajúcich z investovania vlastného majetku spoločnosti a zo 
samotnej prevádzkovej činnosti

Riziká, ktorým je Spoločnosť vystavená, ako aj 
postupy a spôsoby merania týchto rizík sú popí-
sané nižšie:

ÚVEROVÉ RIZIKO
Spoločnosť neposkytla žiadne úvery a neevidovala pohľadávky 
po splatnosti voči tretím osobám. Svoj majetok zhodnocovala 
formou depozitných operácii u svojho depozitára, spoločnosti 
Tatra banka a.s., a kúpou štátnych dlhopisov Slovenskej republiky 
{ďalej len „dlhopisy“), s kreditným ratingom A- (podľa ratingovej 
agentúry Fitch). Dlhopisy majú investičný rating, s malou pravde-
podobnosťou default-u. Podstúpené riziká vzhľadom na priemer-
nú splatnosť a duráciu jednotlivých finančných operácií Spoloč-
nosť hodnotí ako akceptovateľné napriek významnej koncentrácii 
úverového rizika voči protistranám. 

Spoločnosť evidovala významnú koncentráciu úverového rizika 
voči depozitárovi Tatra banka a.s., a to z dôvodu ustanovení §101 
ods. 3 zákona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpečenie ak-
ceptovanej koncentrácie úverového rizika nebolo z týchto dôvo-
dov realizované. 

TRHOVÉ RIZIKO
Na základe realizovaných operácii bola z pohľadu trhových rizík 
Spoločnosť vystavená riziku zmeny úrokových mier. 

Spoločnosť realizovala investície výlučne do slovenských štátnych 
dlhopisov denominovaných v EUR. Voľné finančné prostriedky 
ukladala využitím depozitných operácií na medzibankovom trhu  
v spoločnosti Tatra banka, a.s .. Vážená durácia portfólia dosiahla 
k 31.12.2023 úroveň 2,24 roka. Spoločnosť nevyužívala nástroje 
na obmedzenie rizika zmeny úrokových mier.

ÚROKOVÉ RIZIKO
Spoločnosť kvantifikuje úrokové riziko na mesačnej báze pro-
stredníctvom analýzy citlivosti (durácia, konvexita, posun výnoso-
vej krivky). 

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny úrokových mier Spo-
ločnosť sleduje duráciu a posun výnosovej krivky o jeden bázický 
bod (ďalej „BPV“). Vzhľadom na investičnú politiku Spoločnosti 
bola citlivosť majetku na zmenu úrokových mier veľmi nízka.  
Z pohľadu úrokového rizika bola v hlavnej miere vystavená riziku 
zmeny 1-ročnej úrokovej sadzby. 

RIZIKO ZMENY ÚROKOVEJ SADZBY
Spoločnosť nemá žiadne záväzky, ktoré by boli úročené. 
Úročený majetok zahŕňa nasledovné položky:
•	 bežné účty vo výške 309 tis. EUR (úrok je 3,51%),
•	 termínovaný vklad vo výške 6 000 tis. EUR v nominálnej hod-

note, úročený sadzbou 3,81% p.a., splatný v mesiaci január 
2024; terminovaný vklad vo výške 6 000 tis EUR v nominálnej 
hodnote, úročený sadzbou 3,8% p.a., splatný v mesiaci január 
2024 a terminovaný vklad vo výške 6 300 tis EUR v nominálnej 
hodnote, úročený sadzbou 3,7% p.a., splatný v mesiaci január 
2024 (k 31.12.2023 predstavovala (vážená) priemerná sadzba 
termínovaných vkladov 3,77% p.a),

•	 cenné papiere (štátne dlhopisy) vo výške 16 000 tis. EUR  
v nominálnej hodnote; v trhovej hodnote vo výške 14 964 tis. 
EUR (zostatok k 31.12.2023 mal priemerný výnos do splatnosti 
2,87%, vážený priemerný výnos do splatnosti 2,88%).

Z uvedeného vyplýva, že Spoločnosť nie je vystavená významné-
mu úrokovému riziku.

Zmena úrokovej sadzby nemá významný vplyv na výsledok testu 
na zníženie hodnoty časovo rozlíšených obstarávacích nákladov. 
Test sa vykonáva prostredníctvom diskontovaných odhadovaných 
budúcich peňažných tokov. Analýza citlivosti pre tento majetok je 
uvedená v bode č. 12 poznámok účtovnej závierky správcovskej 
spoločnosti. 

RIADENIE RIZÍK SPOLOČNOSTI
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MENOVÉ RIZIKO
Menové riziko je riziko zmien hodnôt finančného nástroja z dôvo-
dov zmien výmenných kurzov. 
Spoločnosť má všetok majetok aj záväzky denominované v EUR. 

Z uvedeného vyplýva, že Spoločnosť nie je vystavená menovému 
riziku.

RIZIKO LIKVIDITY
Každá operácia súvisiaca s pohybom vlastných zdrojov Spoloč-
nosti sa odsúhlasuje tak, aby Spoločnosť bola schopná plniť zá-
väzky zo svojej činnosti. 
Spoločnosť takisto podlieha zákonným požiadavkám kapitálovej 
primeranosti v zmysle požiadaviek zákona.

RIZIKO DOPLÁCANIA DO MAJETKU DÔCHODKOVÝCH 
FONDOV Z VLASTNÝCH ZDROJOV
Dôchodkové správcovské spoločnosti (ďalej len „DSS“) sú povin-
né sledovať výkonnosť svojich dlhopisových dôchodkových fon-
dov. Od januára 2023 bol zavedený mechanizmus individuálnych 
garancií, ktoré sa vyhodnocujú individuálne pre každého sporite-
ra. Individuálna garancia je suma, pod ktorú nesmie klesnúť ak-
tuálna hodnota majetku sporiteľa v čase žiadosti o dôchodok z 
druhého piliera. Počas roka 2023 bola na garanciách vyplatená 
čiastka 263 tis. EUR. 

Spoločnosť riadením durácie dlhopisového garantovaného dô-
chodkového fondu, nízkej kreditnej expozície, úrokového rizika a 
vylúčením menového rizika maximalizuje zhodnotenie prostried-
kov v strednodobom horizonte, a to 3 až 7 rokov. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PRIMERANOSŤ VLASTNÝCH ZDROJOV 
SPOLOČNOSTI
Spoločnosť podlieha zákonným požiadavkám na potrebu kapi-
tálovej primeranosti vlastných zdrojov, pričom na jej posúdenie 
sa používa niekoľko hľadísk v súlade s platným zákonom o SDS 
a Opatrením NBS č. 441/2015 Z.z. platným od 1. januára 2016 
(do 31.12.2015 Vyhláška NBS č. 101/2008 v znení Vyhlášky NBS 
č. 523/2008 Z.z.). 

Spoločnosť je povinná splňať dve požiadavky na kapitálovú 
primeranosť a to primeranosť vlastných zdrojov odvodenú od 
prevádzkových nákladov a primeranosť likvidných aktív voči ga-
rantovanému fondu. Spoločnosť k 31.12.2023 a k 31.12.2022, aj 
počas rokov končiacich sa týmito dátumami, splňala všetky po-
žiadavky na kapitálovú primeranosť. 
Spoločnosť vykázala primeranosť vlastných zdrojov na vykonáva-
nie správy majetku v dôchodkových fondoch a v skúmanom ob-
dobí tak minimalizovala prevádzkové riziko vyplývajúce z nepo-
stačujúcej kapitálovej vybavenosti. Dlhodobý finančný plán 
Spoločnosti je založený na nepretržitom splňaní oboch podmie-
nok stanovených zákonom. 

Spoločnosť aj po avizovanom znížení základného imania a re-
zervného fondu bude naďalej spľňať obe požiadavky na kapitá-
lovú primeranosť. 
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Predstavenstvo Spoločnosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté dô-
chodkovými fondami boli ponechané v majetku fondov, nakoľko 
podľa zákona o SDS sú súčasťou tohto majetku.

NÁVRH NA ROZDELENIE ZISKU 
DÔCHODKOVÝCH FONDOV
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Činnosť Spoločnosti nemá významný negatívny vplyv na životné 
prostredie, preto ani nemusela vynaložiť žiadne prostriedky na 
elimináciu týchto vplyvov.
Spoločnosť nemá náklady na výskum a vývoj, ako sú definované 
podľa IFRS. 
Spoločnosť nenadobudla v priebehu účtovného obdobia 2023 
do svojho portfólia vlastné akcie, dočasné listy, ani obchodné 
podiely materskej účtovnej jednotky a ani k 31.12.2023 žiadne 
nevlastní.

Spoločnosť nemá organizačnú zložku v zahraničí. 

Spoločnosť nemá výrazný vplyv na zamestnanosť – k 31.12.2023 
zamestnávala 52 zamestnancov. 

ĎALŠIE INFORMÁCIE O SPOLOČNOSTI
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Odo dňa, ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka do dňa jej 
zostavenia nedošlo k žiadnym významným udalostiam, ktoré by 
ovplyvnili údaje uvedené v tejto účtovnej závierke.

SKUTOČNOSTI, KTORÉ NASTALI PO KONCI 
ÚČTOVNÉHO OBDOBIA




























































































































































































