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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov

Komentdr portfélio manazéra

2106 565 024,10 EUR Na rozdiel od minulého mesiaca samotné centrdlne banky zacali opatme komunikovat s Gcastnikmi
22.3.2005 medzindrodnych finanénych trhov moznost zmeny vykonu menovej politiky v tomto roku smerom k menej
0,033194 EUR restriktivnemu nastaveniu. Zdroven ale neustdle zdoraziujd opatmost v hodnoteni makroekonomickych
0,041814 EUR ukazovatelov v jednotlivych ekonomikéch. Podla zverejnenych pozndmok ¢lenovia FOMC vnimaju sicasné
1,09 nastavenie menovej politiky ako restriktivne a ocakdvaju pokracovanie utimovania ekonomickej oktivity ako aj

Tatra banka, as.
0,425 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

inflacie v americkej ekonomike. Uvolnenie menovej politiky je v sicasnosti nepravdepodobné az do doby, kedy
bude dostatok makroekonomickych dat (dokazov), Ze inflacia sa blizi udrzatelnym tempom k Grovni 2 %, kedze
agregovany dopyt je stale silnejsi ako ponuka v hospodarstve. Financné trhy vyhodnotili tento postoj s tym, Ze

Slovak Republic 2 % 17/10/2047
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025
France govt. 1,75 % 25/06/2039
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025
Slovak Republic 0 % 17/06/2024
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037
France govt. 0,5 % 25/05/2040

Ireland 1,7 % 15/05/2037

Slovak Republic 1 % 13/10/2051
France Govt. 1,25 % 25/05/2036
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043
IBRD 0,2 % 21/01/2061

SLOVGB 3,00 % 07/02/2061

ZloZenie portfélia fondu

0,16 % otakavajl znizenie kllicowych trokowych sadzieb Fed-u o v podstate len 0,75 % namiesto predchddzajicich
2597 % takmer 1,75 % v priebehu tohto roka. V Eurdpe je situdicia podobnd, ale dominantnou témou je v poslednom

obdobi lepkavost inflacie, ked inflécia merand indexom spotrebitelskych cien HICP zaznamenala 29 % rast a tzv.
core infldcia” (ocistend od vplyvu cien potravin a energie) vzrastla o 3,1 %. Podla pozndmok ECB z janudrového
zasadnutia boli jednotlivi reprezentanti viac optimisticki ¢o sa tyka wyhladu pre wvoj inflacie. Na jednej strane
pripUstajd, Ze inflacia sa dostéva pod kontrolu, ale je predcasné diskutovat znizenie oficialnych klicovych sadzieb

I Podiel v % ECB, predovetkym z dévodu ndrrastu cien préice, a s tym stvisiace cenové tlaky. Samotnd prezidentka ECB Ch.
Lagardeovd zdéraznila potrebu opatrnosti a trpezlivosti, pricom argumentovala tym, Ze cenové tlaky su este silné

SK4120013400 281 evidi v stcasnosti priestor pre zmenu nastavenia menovej politiky. Viynosy nemeckych federalnych obligéci

SK4000017158 185 gunD s splatnostou 10 rokov vzrastli na konci mesiaca na 2,42 % v porovnani so zaciatkom mesiaca 2,15 %,

FRO0013234333 165 pricom kratsie splatnosti do 2 rokov vzréstli 0 045 % na 290 %, podobne sa sprévali kreditné produkty, ktoré

SK4120007543 143 kopirovali vyvoj vynosov statnych dlhopisov, rizikové prémie talianskych dlhopisov sa vodi nemeckym vynosom

SK4000017398 141 207ili 0 0,10 %. Vacsina medzindrodnych investorov otakdva prvé znizenie oficidlnych sadzieb ECB s najvyssou

BE0000336454 127 pravdepodobnostou v jini tohto roka, pricom nové makroekonomické projekcie poukazuji na nizsi rast inflcie a

SK4120012691 122 tiez nizi rast HDP v tomto roku. Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

FRO013515806 114 Pozndmka: Informacie o Statistickych Gidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a

IEOOBV8C9B83 1,07 Bloomberg.

SK4000019857 1,04

FR0013154044 099

SK4000018057 097

Fl4000517677 0,95

X52289410420 095

SK4000024683 094

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (9,9 %)
m Dlhopisové investicie (904 %)

Ostatné (-04 %)

Splatnosti dlhopisov na NAV
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Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= O

= AAA - AA3 (338 %)

wAL-A3 (435%)

= Baal - Baa3 (12,6 %)
Ostatné (0,5 %)

= Stétne (43,5 %)
= Bankové (20,2 %)
= Podnikové (18,6 %)
= Hypotekame (4,2 %)
So zdrukou Statu (39 %)

m Nad 10 rokov (25 %)

m Od 5 do 10 rokov (13,5 %)

mOd 3 do 5 rokov (17,4 %)

m Od 1do3rokov (188 %)
Do 1 roka (157 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



