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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1943 217 065,41 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,086297 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 355%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 159,98 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 4138
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 21,99
iShares Core MSCI World UCITS ETF IEO0BAL5Y983 2197
Amundi Index Equity North America LU0389812008 6,79
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 401
Lyxor MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF 1U2009202107 1,68
Amundi MSCl Japan UCITS ETF LU1781541252 0,58
Amundi Funds Index Equity Pacific ex Japan LU0390718863 027

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Regiondlna strukttra akciovych investicii
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= Afrika (0,1 %)

= Eurdpa (19,8 %)

= Juznd Amerika (0,2 %)

u Azio&Pacifik (101 %)
Ostatné (0,8 %)

Komentdar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Na rozdiel od minulého mesiaca samotné centrdlne banky zacali opatre komunikovat s
(Ucastnikmi medzindrodnych financnych trhov moznost zmeny menovej politiky

Akcie: Prepisovanie historickych maxim na Wall Street sa nezastavilo ani pocas februdra. Index S&P 500 pokoril
5 000 bodov. Tahtiom americkych akcovych trhov bol nadalej technologicky sektor, ked kvartdlne wysledky
vaciny Big Tech firiem zdruzenych v Magnificient 7 wrazne prekonali oéakévania. Aj v rdmdi technologii vyrazne
vyénieva vyrobca cipov pre umell inteligenciu Nvidio, ktord zverejnila enormne silné vysledky spolu so solidnym
whladom manazmentu na 1. kvartdl 2024. Boom okolo umelej inteligendie tak pokracuje a viac ako hocikedy
plati, Ze Wall Street je tahany zkou skupinou technologickych gigantov. Na nové rekordné trovne sa posunuli o]
eurdpske akdie, kde sa ciastotne preliala konstruktivna nélada z druhej strany Atlantiku. Hoci vyhliadky eurdpskej
ekonomiky st menej pozitivne ako v pripade USA, predsa len predstihové makroddta naznacuj, Ze by sa mohla
odrazit od dna a zaznamenat mieme ozivenie. Kombindcia rekordnych Grovni birz v Spojenych statoch aj v
Eurdpe pri posune japonskych akcii na 34-rotné maximd znamenala, Ze v prepisovani rekordov pokracoval aj
celosvetovy index tvoreny spolo¢nostami z najrozvinutejSich krajin sveta, MSCI World. Akciové trhy pred|Zili rast of
v $tvrtom po sebe iddcom mesiadi a dosiahli pozitivne zhodnotenie: MSCIWORLD 42 %, MSCI North America 51 %,
MSCI Europe 1.9 %, MSCI Padific ex Japan 05 %, MSC! Japan 3,0 % MSCI EM ex China 3,6 %.

FX: Zaciatkom mesiaca sa vymenny kurz amerického doldra voci euru udrzal pod 1,08 eur/usd, ¢o bolo vysledkom
lepsich perspektiv rastu americkej ekonomiky v porovnani s eurozénou. Odhady jej rastu v tomto roku sa zlepsujd,
kym predpovede eurozény sa zhorsujd. V druhej polovici mesiaca doldr v malych krokoch oslaboval voci kosu
hlavnych svetovych mien. Vzdjomny vymenny kurz eura vodi doldru sa posunul na Groven 1,08 Za slabsim
dolarom bola euforickd nalada na trhoch so zvySenou ochotou podstupovat riziko. Euru pomohli oj niektoré
predstihové indikdtory hovoriace o tom, Ze ekonomicka aktivita sa prestala zhorSovat a vidno prvé, hodi relativne
slabé signdly obratu. Okrem toho sa trhy zacinajt viac prikldfat k ndzoru, ze Fed zacne o nieco skr so znizovanim
sadzieb v porovnani s ECB. Struktara portfdlia sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informddie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investitnou stratégiou fondu je kopirovanie wykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spoloénostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR.

BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.mscicom

Menova Struktdra NAV
~ ' u EUR (119 %)
// = GBP (38%)
— u CHF (3 %)
= USD (65,1 %)
= PY (58%)
AUD (1.8%)
Ostatné (85 %)

Severnd Amerika (69 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



