Allianz ()

asdss.sk

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A. S.

Garant dlhopisovy
garantovany d. f.

Mesacna sprdva k 28. 3. 2024

ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov

Komentdr portfélio manazéra

2057 266 581,16 EUR Medzindrodné kapitdlové a finanéné trhy po zasadani ECB zaciatkom marca oZili vdaka rétorike centralnych
22.3.2005 bank, ktoré na jednej strane naznacovali trpezlivost, ¢o sa tyka ocakdvani postupného uvolfiovania menovej
0,033194 EUR politiky, ale zéroven dévali najavo, 7e uvoliovanie prisneho nastavenia menovej politiky by mohlo prist uz pocas
0041964 EUR tohto roka. Viynosy nemeckych federdlnych obligdcii BUND s 10 rotnou splatnostou od zaciatku marca do
110 polovice mesiaca poklesli z 2,41 % na 2,26 % a podobne optimizmus previddol aj na svetowych akciovych trhoch,

Tatra banka, as.
0,425 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

ked sa ceny americkych akcii Splhali na nové vyssie drovne. Tento trend nenarusilo ani geopolitické napdtie v
jednotlivych regidnoch sveta, ani bliZiace sa volby v USA. Samotné zasadanie ECB zaciatkom marca naznadilo
zmierlivy postoj k ocakavanej inflacii, s projekciou ,core inflécie” na trovni 2,1 % v roku 2025 a 2,0 % pre rok 2026,

Slovak Republic 2 % 17/10/2047
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025
France govt. 1,75 % 25/06/2039
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025
Slovak Republic 0 % 17/06/2024
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037
France govt. 0,5 % 25/05/2040

Ireland 1,7 % 15/05/2037

Slovak Republic 1 % 13/10/2051
France Govt. 1,25 % 25/05/2036
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043
IBRD 0,2 % 21/01/2061

SLOVGB 3,00 % 07/02/2028

ZloZenie portfélia fondu

036 % hodi oficidlny vystup bol rezervovanejsi. Prezidentka Ch. Lagardeovd opdt zdéraznilo, ze pokles inflacie je proces,
2642 % ktory potrebuje ¢as na ziskanie dostatocnych dokazov o sprévnosti smerovania centralnej banky. Zaroven
naznacila, Ze jnovy termin pre prvé znizenie klicowych Urokovych sadzieb prichddza do Gvahy. Nadalej vsak
plati, Ze vykon menovej politiky ECB je plne zdvisly na makroekonomickych détach, pricom déleZitd Glohu hraju
déta z trhu prdce, rast miezd a ziskovost stkromného sektora. Podobné signdly vyslal Fed na svojom zasadnuti
20. marca, ked intitticia ponechala trokové sadzby bez zmeny. Séf Fed-u JPowels, ktory sa wyjadril, ze janudrové
-, ani februdrové silnejsie inflacné Cisla neznamenajii zmenu vo whlade Fed-u na vivoj inflécie a Gvahy o znizeni
ISIN Podielv% . ., p ) . , PN . )
oficidlnych Grokovych sadzieb v tomto roku st opodstatnené. Zatial ¢o znizenie Grokovych sadzieb v juni je
SK4120013400 288 pravdepodobné, vzhladom na silnG americkd ekonomiku Fed pracuje so scendrom, ze Cast cyklu znizenia
SK4000017158 190 oficidlnych sadzieb méze prist neskér ako ocakavajl finanéné trhy. Ku koncu mesiaca boli zverejnené
FRO0013234333 169" makroekonomickeé détta v Eurdpe, ktoré schladili ocakdvania financnych trhov, nemecky Ifo indikdtor obchodnej
SKA120007543 146 aktivity vzréstol na 87,8 bodov z Grovne 85,7, podobne indikator PMI pre eurozénu vzrdstol na hodnotu 49,9
SK4000017398 145 bodov, tesne pod rastovou hranicou 50 bodov. Viynosy nemeckych stétnych dlhopisov mieme vzrastli a v
BE0000336454 130 poslednom dni mesiaca marec sa obchodovali na drovni 2,30 %.
SKa4120012691 122 & ki portflia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
FRO013515806 117" poanamka: Informédie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
IEOOBV8C9B83 1,09 Bloomberg.
SK4000019857 1,07
FR0013154044 1,01
SK4000018057 1,00
Fl4000517677 097
X52289410420 097
SK4000024683 097

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (84 %)
m Dlhopisové investicie (92,1 %)

Ostatné (-05 %)

Splatnosti dlhopisov na NAV
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Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= O

= AAA-AA3 (345 %)

u AL-A3 (432 %)

= Baal - Baa3 (13,9 %)
Ostatné (0,5 %)

= Stétne (44,6 %)
= Bankové (21,6 %)
= Podnikové (18,9 %)
= Hypotekame (34 %)
So zdrukou $tatu (3,7 %)

m Nad 10 rokov (25,6 %)

mOd 5 do 10 rokov (14,4 %)

m Od 3 do 5 rokov (16,9 %)

m Od 1do3rokov (19,2 %)
Do 1 roka (159 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



