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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2080309 717,71 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,089399 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 359%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 16932 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 41,88
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 2198
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 2194
Amundi Index Equity North America 1U0389812008 591
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 475
Lyxor MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF 1U2009202107 1,05
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 0,65
Amundi MSCl Japan UCITS ETF LU1781541252 0,56
Amundi Funds Index Equity Pacific ex Japan LU0390718863 0,26

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99 %)

Ostatné (-0,7 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

)

= Afrika (0 %)

= Eurdpa (20,6 %)

= Juznd Amerika (0,1 %)

u Azio&Pacifik (9,6 %)
Ostatné (0,7 %)

Komentdar portfélio manazéra

Akcie: Marec bol na finanénych trhoch opdt najma o prepisovanti historickych maxim kli¢ovych akciovych indexov.
Medszi obchodnikmi dominovali o¢akéavania skorého zaciatku uvoliovania menovej politiky, predpoklady jemného
zosadnutia americkej ekonomiky a odrazu ekonomickej aktivity v eurozéne a vo zvysku sveta. Scendr takéhoto
wvoja bol podporeny holubicim slovnikom centralnych bankarov. Podla J. Powella je Fed blizko k presvedceniu,
Ze inflatny wvoj smeruje udrzatelnému 2 %-nému cielu. Financné trhy predpokladajl, Ze americkd centrdlna
banka by mohla pristapit k znizeniu Grokovych sadzieb uz v juni. V pripade ECB derivétovy trh zapocitava prvé
Znizenie Urokovych sadzieb tieZ v juni, k comu prispieva odznievanie infldcie najma pre slabost ekonomického
rastu. Slovnik prezidentky ECB Ch. Lagardovej po zasadnuti Rady guvernérov bol optimisticky, i ked zdraziovala
rizika inflacie v oblasti sluzieb. Wall Street nevnima negativne ani vysoké ceny akdii v technologickom sektore.
Rozmach umelj inteligencie zatial nebol naruseny, hoci rast ,Magnificient 7* sa spomalil Tesla a Apple od
zaciatku roka klesaju a Google zaostéva za rastom indexu S&P 500. Marcovy vitazny pochod akcif bol preruseny
len mdlokedy a vzdy iba na kratko. Niekedy na burzach prevazili obavy z toho, Ze rast z oktdbrovych minim je
prirychly a neudrzatelny. Inokedy priniesla nervozitu rastica cena ropy, ktord tlaci na rast inflacie, ¢o znizuje
pravdepodobnost skorého znizovania trokovych sadzieb. Hiavné svetové akciové indexy predfili rast oj v mard
MSCIWORLD 3,2 %, MSCI North America 3,2 %, MSCI Europe 3,9 %, MSCI Pacific ex Japan 1,3 %, MSClapan 25 %,
MSCIEM ex China 2,7 %.

FX: Doldr zaciatkom mesiaca oslaboval Kurz sa pohyboval na 1,095 EUR/USD. Doldr dostaval pod tlak
konstruktivny sentiment na trhu, ktory pramenil z ocakdvani jemného zosadnutia americkej ekonomiky. Naopak,
po vyhlaseni ECB sa pod predajnym tlakom ocitlo euro, ked'sa spekulovalo, Ze ECB by mohla zacat so znizovanim
Urokovych sadzieb skor a rychlejsim tempom ako Fed. Za touto myslienkou stoji skutocnost, Ze ekonomika
eurozony stagnuje a vysoké Uroky st jednym z dovodov. Viyrazné straty voci doldru zaknihoval Svajciarsky frank
po tom, ako miestna centrélna banka prekvapujico znizila Grokové sadzby a naznacila, ze vzhlodom na nizku
inflaciu by mohla pokracovat. Dolar sa vyrazne posilnil voci japonskému jenu napriek tomu, Ze Bank of Japan
ukondila politiku zdpomych trokovych sadzieb a prvykrdt po 17 rokoch zvysila (2 -0,1 % na +0,1 %) trokové sadzby.
Ku koncu mesiaca sa posiliiovanie doldra zastavilo na hranici 1,08 EUR/USD.

Strukttra portfolia sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informacie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolo¢nostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného finanéného indexu MSCI World EUR.

BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.mscicom

Menova Struktdra NAV
‘ ' = EUR (121%)
/) = GBP (41%)
= u CHF 31%)
= USD (653 %)
= JPY 58%)
AUD (18%)
Ostatné (7,8 %)

Severnd Amerika (69 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portflia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



