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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2102 025 543,95 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,087668 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac -194 %
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 164,11 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 40,64
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 2132
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 2126
Amundi MSCI World UCITS ETF |IEO00BIBOTIS 6,67
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 329
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BK1PV551 2,86
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 2,52
Lyxor MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF 1U2009202107 103

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Komentdar portfélio manazéra

Prakticky ihned po Velkej noci prerusili hlavné svetové akciové trhy prepisovanie historickych maxim. Trhom
dominoval wyber ziskov z masivneho pdtmesacného nepreruseného rastu. Negativnym impulzom bol najmé
wyraznejsi ndrast vynosov dlhopisov. Zlepsujlica sa ekonomickd aktivita s rizikom vyssej infldcie méze spomalit
tempo uvolfiovania menovej politiky centrdlnymi bankami vyspelého sveta, a tak vysoké drokové sadzby mézu
zostat dlhsie ako sa este zaciatkom roka predpokladalo. Negativna ndlada na akciovych trhoch pokracovala, ked
marcovy inflacny report potvrdi, Ze tempo rastu cien bolo v Spojenych Stétoch mierne nad oéakavaniami.
Americkd Wall Street postupne odovzdala zo svojich marcovych maxim vyse 5 %. K predajnému tlaku dopomahali
paradoxne silnejsie ddta, ktoré indikuji odolny trh préce a dobrd kondiciu americkej ekonomiky. Investori
pokracovali vo vyberani nahromadenych predchddzajlicich ziskov, predovsetkym z technologického sektora.
Klesajuci trend nakoniec zastavilo zverejnenie solidnych kvartalnych hospoddrskych vysledkov technologickymi
firmami Alphabet a Microsoft ¢im sa zlepsil aj upadajlci sentiment okolo umelej inteligencie. Podobny vyvoj sme
zaznamenali aj v Eurdpe. Zaciatkom mesiaca previddala nervozita z rastu geopolitického napdtia, ktoré mdze
viest k skomplikovaniu logistickych ciest a rastu nékladov. K oZiveniu eurdpskych akdii pomohli najma signdly
zlepsujlcich sa makroddt. Index ndkupnych manazérov v Nemecku indikuje névrat do expanzie po prvwkrdt od
minulého leta. Pravdou viak je, Ze zlepsenie je fahané vylucne sektorom sluzieb, kym wyrobny sektor sa zlepsil iba
minimdlne. Hlavné svetové akciové indexy si po bezmdla polro¢nom nepretrzitom raste uzavreli april v cervenych
Cislach: MSCI WORLD -2,9 %, MSCI North America -4,1 %, MSCI Europe -0,9 %, MSCI Pacific ex Japan -1,2 %, MSCI
Japan -44 %, MSCI EM ex China -1.3 %.

Doldr sa obchodoval na silnych Grovniach vodi kosu hlavnych svetovych mien, ked previddli ocakdvania, Ze Fed
zacne s redukciou monetdnej restrikcie neskér ako ECB. Predpoklady, Ze ECB zacne uz pred letom uvoliovat
menovu politiku sa pretavili do oslabenia eura na patmesacné minimum vodi doldru. Koncom mesiaca sa trend
otocil a zlepsujlice sa vyhliadky ekonomiky eurozony prispeli k posilneniu eura vodi doléru. Ku koncu mesiaca sa
posiliovanie eura zastavilo na hranici 1,068 EUR/USD.

Hodi sa rast na akcovych trhoch spomalil fond dosiahol aj prvom kvartdli kladnd vykonnost. VysSie zakladné
(rokové sadzby pravdepodobne zostand dlhsie ako trhy predpokladali napriek tomu, Ze centralne banky nadalej
deklarovali ukoncenie restriktivnej menovej politiky. Struktira portfolia sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcdie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného finanéného indexu MSCI World EUR.

BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menova Strukttra NAV
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AUD (18%)
Ostatné (8,1 %)
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Severnd Amerika (68,8 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolo¢nosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



