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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)
Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)

Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia

Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov

Komentdr portfélio manazéra

1946317 616,86 EUR \Wynosy dlhopisov na oboch stranach Atlantiku mierne klesali od zaciatku mesiaca méj v stlade s ocakavaniami
22.3.2005 financnych trhov, Ze centrdlne banky budu v priebehu tohto roka znizovat svoje klicové Urokové sadzby. Aj
0,033194 EUR predstavitelia amerického Fed-u ako aj eurdpskej centrdlngj banky priplstali moznost postupného uvolnenia
0041989 EUR prisnej menovej politiky. ECB priamo naznacila, ze medzindrodné financné trhy korektne odhadujt moznost, ze v

113 juni ECB s vysokou pravdepodobnostou pristtipi k prvému znizeniu svajich oficidlnych sadzieb o 0,25 %. Viynosy
Tatra banka, as. nemeckych federdlnych obligdcii BUND Klesli od zaciatku mesiaca z 2,58 % na 242 % v polovici mdja, tie sa viak
0,425 % priemernej rocnej predbeznej postupne dostali pod tlak americkych stétnych dlhopisov, ktoré zacali rést vplyvom vyhldseni niektorych clenov
NAV v déchodkovom fonde Fed-u, 7e podmienky v americkej ekonomike nedovolujli byt optimisticky, ¢o sa tyka skorého uvolnenia
014 % restriktivneho nastavenia menovej politiky Fed-u. Podobne ¢lenka rady guvernérov ECB I. Schnabelovd povedala,
26,50 % Ze zatial ¢o znizenie sadzieb ECB v jini sa javi ako adekvdtne, dostupné makro data neopodstatiiujl to isté
automaticky zopakovat v mesiaci jilL Podla Philip R. Laneho menovd politika ECB bude aj nadalej restriktivna ku
koncu roka. Index rastu spotrebitelskych cien CPI pre eurozénu bol v aprili na rovnakej rovni ako v
predchddzajicom mesiaci, tj. 2,4 %, rovnako aj centralnou bankou sledovand tzv. ,core” inflécia bola na rovnakej
(rovni 2,7 % v rovnakom obdobi. Optimizmus z akcelerdcie svetovej ekonomiky v druhej polovici roka sa prejavil
aj na nemeckom Ifo indexe ocakdavani buddcej obchodnej aktivity, ktory zaznamenal nérast na droven 904 v maji

Slovak Republic 2 % 17/10/2047
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025
France govt. 1,75 % 25/06/2039
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025
Slovak Republic 0 % 17/06/2024
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037
France govt. 0,5 % 25/05/2040
Ireland 1,7 % 15/05/2037

Slovak Republic 1 % 13/10/2051
France Govt. 1,25 % 25/05/2036

Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027

IBRD 02 % 21/01/2061
SLOVGB 3,00 % 07/02/2028
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043

ZloZenie portfélia fondu

SIN Podiel v & z Urovne 89,9 v aprili. Taktiez podla reportu ECB (Financial Stability Review) sa finanénd stabilita regionu zlepsila
SKk4120013400 305 spolu s mizncim rizikom hospodarskej recesie a postupného poklesu inflacnych tlakov. Tieto poxzitivne informdcie
Sk4000017158 201 spolu so stéle silnymi makroekonomickymi détami z americkej ekonomiky vytladili vynosy nemeckych federdilnych
FRO013234333 179 obligddii na konci mesiaca nad Uroven 2,60 %, ktoré boli Giastocne ovplyvnené aj pohybom vynosov nahor u
SK4120007543 156 americkych Treasuries s rovnakou splatnostou, tie sa obchodovali na konci mesiaca nad troviiou 4,60 %. Americké
5K4000017398 154 qreosuries boli ovplyvnené komentdrmi clenov amerického FED-u, ktorého clenovia nadalej avizovali, Ze
BE0000336454 138" htadom na sind ekonomiku, kli¢ové trokové sadzby pravdepodobne ostant vyssie na dlhsie ¢asové obdobie.
SK4120012691 130" &kt portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

FRO013515806 123 pozndmke: Informacie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli poutité z Reuters, Financial Times a
IEOOBV8C9B83 114 Bloomberg.

SK4000019857 113

FR0013154044 1,06

SK4000018057 1,03

XS2289410420 1,03

SK4000024683 1,02

Fl4000517677 1,02

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (7,2 %)

m Dlhopisové investicie (93,3 %)

Ostatné (-05 %)

Splatnosti dlhopisov na NAV
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Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

- O

= AAA - AA3 (34,7 %)

u AL-A3 (432 %)

= Baal - Baa3 (14,9 %)
Ostatné (0,5 %)

= Stétne (453 %)
= Bankové (21,3 %)
= Podnikové (19,2 %)
= Hypotekame (3,6 %)
So zdrukou Statu (39 %)

m Nad 10 rokov (26,4 %)

m Od 5 do 10 rokov (14,9 %)

m Od 3 do 5 rokov (16,8 %)

m Od 1do3rokov (17,9 %)
Do 1roka (17,2 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



