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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2190 740 638,24 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,088723 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 120 %
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 16729 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 3947
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 2115
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 20,67
Amundi MSCI World UCITS ETF |IEO00BIBOTIS 759
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBK1PV551 335
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 3,26
Amundi Funds Index Equity Europe 1U0389811539 2,14
Lyxor MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF 1U2009202107 2,05

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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B Penazné investicie (0,4 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,7 %)
Ostatné (-0,1 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

\

= Eurdpa (193 %)

Azia&Pacifik (9.3 %)

Ostatné (2,5 %)

= Rozvijajlice sa trhy (0,9 %)

Komentdar portfélio manazéra

Akcie: Svetové akciové trhy sa v mdji opdt vrdtili k miernej ziskovosti a nepotvrdili ,sell in May and go away”. V
(vode mesiaca akcie zaknihovali zisky potom, ako séf Fedu J. Powell whidsil, Ze dalSie zvySovanie Grokovych
sadzieb centrdlnou bankou je nepravdepodobné. Plusom pre americké akciové trhy bolo zverejnenie firemnych
kvartdlnych vysledkov a whladov gigantov Apple a Qualcomm. Eurdpske akcie dokonca prekonavali svoje
rekordné maxima. Tazili najmé z priaznivich hospoddrskych vysledkov spolotnosti, zo signdlov ozivovania
eurdpskej ekonomiky a z vyhliadok na znizovanie drokovych sadzieb v eurozéne uz v priebehu leta. V polovici
mesiaca uz vacsina indexov vymazala vsetky straty z obdobia po Velkej noci a posunuli sa na nové historické
maxima. Index Dow Jones dokonca prvykrat v historii pokoril métu 40 000 bodov. Na trhu previddlo presvedcenie,
Ze skrotenie inflécie v USA je redlne. Podporilo ho zverejnenie priaznivého aprilového inflaéného reportu o by
mohlo vytvarat priestor na skorsi zaciatok uvoliovania menovej politiky Fedom. Preto dlhopisové wynosy klesli a
zapocitali dve znizenia zékladnej irokovej sadzby Fedu do konca roka po 25 bézickych bodov. Pozitivne posobili
excelentné kvartdlne vysledky a priaznivy vyhlad Nvidie. Rastli oj eurdpske trhy, k comu pomohlo najma zlepsenie
perspektivy rastu ekonomiky eurozény po zverejneni série lepsich ako ocakévanych makrodét. Trh vSak z toho
celkovo nedokdzal tazit. Akciové trhy na kond mesiaca po ndraste dlhopisovych vynosov opdt strdcali. Na trhu
vzréstla nervozita z odrazu inflacie. To by mohlo printit Fed ponechat sicasné restriktivne nastavenie menovej
politiky dlhsi cas, pricom ECB by si mohla dat po uz zapocitanom junovom ,cut” dlhsiu prestévku pred dalsim
uvolnenim menovej politiky. Napriek slabsiemu koncu mesiaca si hlavné svetové akciové indexy opdt pripisali
mierne zisky: MSCI WORLD 2,7 %, MSCI North America 4,7 %, MSCI Europe 3,3 %, MSCI Pacific ex Japan 34 %,
MSCl Japan 1,3 %, MSCI EM ex China 0,1 %.

FX: Doldr vodi euru v mdji oslabil o vySe poldruha percenta a vzdjomny vymenny kurz sa posunul k hranici 1,09
EUR/USD na dvojmesacné maxima. Za stratami doldra bolo najmé zverejnenie aprilovych inflacnych cisel z USA,
ktoré zvysili pravdepodobnost, Ze ustupujlica infldcia umozni Fedu po lete znizit sadzby. Na druhej strane Eurépe
pomohlo zverejnenie série lepsich ako ocakdvanych makroddt z eurozény, ktoré noznacuju silnejsie ozivovanie
ekonomickej aktivity. Koncom mesiaca sa kurz pohyboval v Gzkom pdsme a mdéj uzatvdral na hladine 1,085
EUR/USD. Struktdira portfdlio sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informacie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR.

BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menova Strukttra NAV
. = EUR (10,5 %)
& // = GBP 39%)
«CHF 3%)
u USD (64,9 %)
= JPY (55%)
AUD (18%)
Ostatné (10,4 %)

Severnd Amerika (68,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portflia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



