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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2357 818 423,06 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,092962 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 478%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 180,06 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 3848
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 20,60
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 2047
Amundi MSCI World UCITS ETF |IEO00BIBOTIS 831
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |E00BK1PV551 4,09
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 3,65
Lyxor MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF 1U2009202107 2,05
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 198

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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B Penazné investicie (0,9 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,6 %)
Ostatné (-0,6 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

N

= Rozvijajlice sa trl

= Eurdpa (18,5 %)

Azia&Pacifik (9,1 %)

Ostatné (1,3 %)

Komentdar portfélio manazéra

Akcie: Akciové trhy si v juni presli zmiesanym wyvojom. Americkd Wall Street pokracovala v prepisovani rekordnych
maxim akciovych indexov. Dovodom vsak bola skér zotrvacnost predchadzailcej euférie z technologickych akii
a boomu z umelgj inteligendie, ako nové impulzy. Trh sa vo vseobecnosti drzal vo vyckévacom mdde, cakal na
makrodata, ktoré by mohli dat josnejsiu predstavu o dalsom nastaveni menovej politiky Fedu. Vzpruhou pre
americky akciovy trh bolo zverejnenie majového inflacného reportu, ktory ukézal spomalenie dynamiky rastu
spotrebitelskych cien a viedol k rdznemu poklesu dlhopisovych vynosov. Priaznivy inflacny vvoj by mohol dat
Fedu moznost zniZit Grokové sadzby o Stvrt percentudlneho bodu potencilne uz v septembri. Eurdpska centrdlna
banka znizila zaciatkom mesiaca klicovd Grokovl sadzbu v eurozone prwykrdt od roku 2019. ECB priebezne
komunikovala svoj zémer a preto financné trhy vyraznejsie nereagovali. Najmé vsak preto lebo sa k Ziadnemu
dalSiemu znizovaniu sadzieb nezaviozala. Preto trh otakdva, ze vo zvysku roku ECB znizi Grokové sadzby uz len
raz. Eurdpske akcie nielenze nevyuzili priaznivi situdciu, naopak dostali sa pod tlak pre obavy z wysledkov volieb
do Eurdpskeho parlamentu. Situdcia sa este zhorila po prekvapujlicom vyhlaseni predcasnych parlamentnych
volieb prezidentom E. Macronom po tazkej pordzke jeho hnutia Obnova. Investori sa obavajl, Ze vacsi vplyv by
mohli ziskat nestandardné populistické strany na cele s Narodnym zdruzenim Marine Le Penovej, ktord eurovolby
vo Franciizsku vyhrala. Minusom pre eurépske akeie boli ¢j obavy z toho, 7e Cina by mohla uplatnit odvetné
opatrenia, ktoré poskodia eurdpske automobilky po tom, ako EU uvalila clo na dovézené dinske elektromobily. Ku
koncu mesiaca sa viak role vymenili. Kym sa eurdpske akcie vrdtili k solidnemu rastu a vymazali ¢ast hibokych
strét po eurovolbach, na americkom trhu investori pristlpili k vyberaniu predchddzajlcich ziskov, a to
predovietkym na technoldgidch, kde najvacsi prepad zaknihoval mildcik trhov Nvidia. Eurdpa sa uz do plusu
nevrdtila ale napriek slabsiemu koncu mesiaca si niektoré akciové indexy opdt pripisali mierne zisky: MSCI WORLD
3.2 %, MSCl North America 3,3 %, MSCI Europe -1 %, MSCI Pacific ex Japan 0,3 %, MSCl Japan -0,7 %, MSCI EM ex
China 6,1%.

FX: Na devizovom trhu posilioval americky doldr, ktory véeobecne tazi zo zdrZanlivosti Fedu ohladom znizovania
Urokovych sadzieb. Lisi sa tak od ostatnych centrdlnych bank na svete, ktoré sadzby bud uz znizujy, alebo sa k
takémuto kroku chystajt. NavySe mu pomdha i prioznivejsi ekonomicky wvoj ako v Eurdpe. Vzdjomny kurz s
eurom tak vyskotil k 1,5-mesacnym maximdam na trovef 1,07 EUR/USD. Struktira portflia sa pocas mesiaca
nezmenila.

Pozndmka: Informddie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného finanéného indexu MSCI World EUR.

BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menova Strukttra NAV
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Severnd Amerika (70,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portflia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



