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PRÍHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA
 

Vážené dámy, vážení páni, ctení klienti a obchodní partneri,

hoci rok 2024 začal pre našich klientov a pre celý sektor dôchodkového sporenia negatívne, znížením sadzby príspevkov na 4 %, zvy-
šok roka priniesol zväčša pozitívne správy. Oslabovanie druhého piliera nepovažujeme za riešenie rozpočtových problémov verejných 
financií, ale len ich presun na neskôr. Napriek obavám sa konsolidačný balík vyhol zásahom do druhého piliera a zhodnotenie úspor 
našich klientov lámalo rekordy. Silný rast akciových trhov v kombinácii s rastúcim podielom úspor v  indexovom fonde boli zdrojom 
rekordného zhodnotenia. Pokračujúce presuny majetku pasívnych sporiteľov navyšujú váhu indexového fondu na úkor dlhopisového 
garantovaného.

Náš indexový fond Progres dosiahol výkonnosť za rok 2024 24,58 %, čím o pár desatín prekonal doterajší historický rekord z roku 2019. 
Kladné zhodnotenie dosiahol aj náš dlhopisový garantovaný fond Garant. Po dlhom období nízkej výkonnosti garantovaného fondu, 
bol rok 2024 druhým v rade s pomerne slušnou výkonnosťou 1,91 %. Neustále však opakujeme, že napriek posledným silným rokom 
na akciových trhoch sa zákonitosti finančných trhov nemenia a silnejšie roky raz určite vystriedajú tie slabšie, no dôležitý je dlhodobý 
priemer.

Allianz – Slovenská dôchodková správcovská spoločnosť je aj naďalej jednotka na trhu v objeme spravovaných aktív. Ku koncu roka 
sme spravovali dôchodkové úspory pre takmer 507 tisíc sporiteľov v celkovej hodnote 4,5 miliardy eur. V medziročnom porovnaní ob-
jem spravovaného majetku vzrástol vyše 666 miliónov eur. Nárast majetku je o to obdivuhodnejší, že rok 2024 bol rekordným aj z po-
hľadu počtu a objemu vyplatených dôchodkov. Ich prudký rast bol spôsobený predovšetkým vlnou predčasných dôchodkov v závere 
roka 2023. Druhý pilier tak definitívne dospel a zmenil sa z čisto sporivého na sporiaco-výplatný dôchodkový systém. Čistý rast majetku 
v správe pozitívne ovplyvnil aj výšku celkových odplát spoločnosti, ktoré vzrástli v porovnaní s predchádzajúcim rokom napriek zníže-
niu sadzby odplaty za správu. Hospodárenie spoločnosti za rok 2024 bolo ziskové a prekonalo naše plány. Naďalej pokračujeme vo 
zvyšovaní digitalizácie komunikácie s našimi klientmi, či už ide o uzatváranie zmlúv, posielanie výpisov alebo potvrdení.

Za to, že sme zvládli všetky ciele chcem ako prvým poďakovať mojim kolegom. Poďakovanie patrí aj našim obchodným partnerom 
a spolupracovníkom za konštruktívnu spoluprácu.
Stojíme na prahu roka 2025, ktorý prinesie mnoho výziev a zmien. O niektorých vieme, niektorých tušíme, no o mnohých nevieme. 
Verím však, že spoločne ich zvládneme.

Cieľom našej práce v každom roku je predovšetkým dôvera a spokojnosť klientov. Ich počet v roku 2024 opäť narástol a my sme si plne 
vedomí zodpovednosti, ktorá z toho pre nás vyplýva. Ďakujem vám, že ste s nami.

Mgr. Miroslav Kotov
predseda Predstavenstva Allianz – Slovenská d. s. s., a. s.



OBSAH

A	 	Profil spoločnosti� strana 4

9 GARANT dlhopisový garantovaný dôchodkový fond, Allianz – Slovenská d. s. s., a. s.
9 PROGRES indexový negarantovaný dôchodkový fond, Allianz – Slovenská d. s. s., a. s.

B	 	Dôchodkové fondy v správe spoločnosti� strana 7

C	 	Finančná situácia v roku 2024   						              strana 10

11 Hospodárenie s vlastným majetkom
11 Hospodárenie s majetkom v spravovaných dôchodkových fondoch
11 Účtovné závierky

D	 	Spoločnosť v roku 2025								                strana 12

E	 	Riadenie rizík spoločnosti							               strana 14

F	 	Návrh na rozdelenie zisku dôchodkových fondov				           strana 17

G	 	Ďalšie informácie o spoločnosti							              strana 19

H	 	Skutočnosti, ktoré nastali po konci účtovného obdobia	                               strana 21 



4Výročná správa 2018 Allianz – Slovenská poisťovňa, a. s.

A
PROFIL SPOLOČNOSTI

Výročná správa 2024 Allianz – Slovenská dôchodková správcovská spoločnosť, a. s.



5Výročná správa 2024 Allianz – Slovenská dôchodková správcovská spoločnosť, a. s.

Základné informácie

ZALOŽENIE A VZNIK
Allianz  – Slovenská dôchodková správcovská spoločnosť, a.s., 
Pribinova 19, Bratislava (ďalej ako „Spoločnosť” alebo „ASDSS“) 
bola založená bez výzvy na upisovanie akcií zakladateľskou listi-
nou vo forme notárskej zápisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dňa 
26. 5. 2004. Zakladateľ Spoločnosti – Allianz – Slovenská poisťov-
ňa, a.s. požiadal dňa 31. 5. 2004 Úrad pre finančný trh o udelenie 
povolenia na vznik a  činnosť dôchodkovej správcovskej spoloč-
nosti, ktoré mu bolo udelené dňa 22. 9. 2004 a správoplatnené 
23.  9.  2004. Do obchodného registra bola Spoločnosť zapísaná 
dňa 28. 9. 2004 pod číslom 3425/B, oddiel Sa.

HLAVNÁ ČINNOSŤ
Predmetom činnosti Spoločnosti je vytváranie a  správa dôchod-
kových fondov na vykonávanie starobného dôchodkového spore-
nia v zmysle zákona č. 43/2004 Z.z. o starobnom dôchodkovom 
sporení a o zmene a doplnení niektorých zákonov v znení neskor-
ších predpisov (ďalej aj „zákon o SDS“).
	
KONSOLIDOVANÝ CELOK
Spoločnosť je 100% dcérskou spoločnosťou spoločnosti Allianz – 
Slovenská poisťovňa, a.s., Pribinova 19, 811 09 Bratislava.
Spoločnosť je súčasťou konsolidovaného celku, v  ktorom konso-
lidujúcou spoločnosťou je materská spoločnosť. Táto je súčas-
ťou konsolidovaného celku, kde konsolidujúcou spoločnosťou je  

Allianz Societas Europaea, Mníchov.

DÔCHODKOVÉ FONDY V SPRÁVE
GARANT dlhopisový garantovaný dôchodkový fond,
Allianz – Slovenská d.s.s., a. s. (ďalej „Garant“)
PROGRES indexový negarantovaný dôchodkový fond,
Allianz – Slovenská d.s.s., a. s. (ďalej „Progres“)

VÝŠKA ZÁKLADNÉHO IMANIA
Základné imanie spoločnosti sa od 1.  1.  2024 znížilo na výšku 
26 880 tisíc EUR (výška základného imania pred znížením bola 
37 177 tisíc EUR), nominálna hodnota jednej akcie sa znížila na 
sumu 240 000 EUR (hodnota akcie pred znížením bola 331 940 
EUR), počet akcií zostal nezmenený 112 kusov.

Znížené základné imanie bolo k 1. 1. 2024 zapísané do Obchod-
ného registra. Záväzok zo zníženia základného imania bol vypla-
tený v plnej výške akcionárovi spoločnosti.

ORGANIZAČNÉ ZLOŽKY SPOLOČNOSTI A MIESTO VÝ-
KONU ČINNOSTI
Spoločnosť nemá organizačné zložky v  zahraničí, svoju činnosť 
vykonáva len na území Slovenskej republiky.

 

 

PROFIL SPOLOČNOSTI

Orgány spoločnosti

Predstavenstvo

Mgr. Miroslav Kotov predseda

Juraj Dlhopolček, MSc. člen

Mag. Robert Altfahr-Riedler člen

Dozorná rada

Ing. Todor Todorov predseda

Ing. Jozef Paška člen

Venelin Angelov Yanakiev člen
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Organizačná štruktúra
Organizačná štruktúra Spoločnosti je postavená na základe nasledovného diagramu:

ORGANIZAČNÝ DIAGRAM – AS DSS

DOZORNÁ RADA 
ASDSS

PREDSTAVENSTVO 
ASDSS

HLAVNÝ KONTROLÓR
MANAŽÉRI PORTFÓLIA 

Zamestnanci zodpovední 
za riadenie investícií

ODDELENIE VNÚTORNEJ 
KONTROLY 

(hlavný kontrolór)

GENERÁLNY RIADITEĽ 
Vedúci zamestnanec zodpovedný za odborné 

činnosti

ODDELENIE PREVÁDZKY (VEDÚCI)

ODDELENIE IT (VEDÚCI)

ODDELENIE OCHRANY A OPERAČNEJ 
ODOLNOSTI (VEDÚCI)

ODDELENIE SPRÁVY AKTÍV (VEDÚCI)

ODDELENIE VYSPORIADANIA OBCHODOV 
(VEDÚCI)

ODDELENIE RIADENIA RIZÍK (VEDÚCI)

EKONOMICKÉ ODDELENIE (VEDÚCI)

PRÁVNE ODDELENIE (VEDÚCI)

ODDELENIE COMPLIANCE (VEDÚCI)

ODDELENIE INTERNÉHO AUDITU (VEDÚCI)

ZAMESTNANCI PODRIADENÍ PRIAMO 
GENERÁLNEMU RIADITEĽOVI SPOLOČNOSTI 

– Funkcia obstarávania 
– HR funkcia 
– Funkcia marketingu 
– Funkcia koordinácie a podpory 
distribučných kanálov 

– Asistent predstavenstva
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Spoločnosť k 31. 12. 2024 vykonávala správu majetku v dvoch dô-
chodkových fondoch.

Zákonná podmienka dosahovania pozitívneho zhodnotenia ma-
jetku vo fonde GARANT v porovnávacom období desiatich rokov 
bola upravená zmenou zákona o starobnom dôchodkovom spo-
rení, ktorú Národná rada SR schválila 8. novembra 2022. Od janu-
ára 2023 je zavedený mechanizmus individuálnych garancií, ktoré 
sa vyhodnocujú individuálne pre každého sporiteľa. Individuálna 
garancia je suma, pod ktorú nesmie klesnúť aktuálna hodnota 
majetku sporiteľa v čase keď žiada o dôchodok z druhého piliera.

Hospodárenie, stav a  zmeny zloženia majetku v  dôchodkových 
fondoch ovplyvnili najmä:
 

•	 Objem príspevkov zo Sociálnej poisťovne
•	 Objem prestupov medzi fondmi a medzi dôchodkovými správ-

covskými spoločnosťami
•	 Vstup nových sporiteľov
•	 Vývoj hodnoty jednotlivých zložiek majetku:

DLHOPISY
•	 Na rozdiel od roku 2023 centrálne banky v polovici roka 2024 

pristúpili k  znižovaniu svojich oficiálnych sadzieb, pričom ko-
niec roka bol poznamenaný zvýšenou volatilitou na finanč-
ných trhoch.

•	 Počas roka 2024 výnosy dlhopisov od začiatku roka stúpali 
a klesali a ku konca roka vzrástli pod vplyvom silnej ekonomiky 
USA.

•	 10-ročný nemecký štátny dlhopis sa počas roka obchodoval 
s výnosom do splatnosti v pásme 2,02% na začiatku roka, ku 
koncu decembra sa obchodoval na úrovni 2,36%.

•	 Rizikové prémie štátnych dlhopisov krajín periférie ako aj kre-
ditných produktov sa počas roka postupne zúžili. Výnos sloven-
ských štátnych dlhopisov so splatnosťou 10 rokov sa na konci 
roka nachádzal na úrovni 3,20% p.a. Riziková prirážka talian-
skych štátnych dlhopisov postupne klesla z 1,66% na 1,15% na 
konci roku 2024.

•	 Výnosy kvalitných krytých dlhopisov počas roka kopírovali vý-
voj štátnych dlhopisov.

DEPOZITÁ
•	 Bežné účty sú úročené a depozitá ponúkajú kladné zhodnote-

nie.

 

AKCIE
•	 Akciové trhy v uplynulom roku naplno využili uvoľnenie meno-

vej politiky centrálnych bánk a pripísali si atraktívne zisky. Prak-
ticky všetky dôležité svetové akciové indexy prekonali historic-
ké maximá. Index MSCI World si pripísal zisk tesne pod 25%.

•	 Za robustným rastom stoja najmä americké akcie a z nich pre-
dovšetkým skupina Big Tech firiem okolo umelej inteligencie. 
Americké akciové trhy pozitívne ovplyvnilo aj jasné víťazstvo 
D. Trumpa v  prezidentských voľbách a  ovládnutie Kongresu 
republikánmi. Trhy do cien akcií premietli očakávané znižova-
nie korporátnych daní, dereguláciu, celkovo väčšiu podporu 
súkromného sektora v porovnaní s končiacou administratívou 
J. Bidena.

•	 Európskym akciám sa darilo menej. S cieľom podporiť slabnú-
ci hospodársky rast v eurozóne ECB znížila štyrikrát základné 
úrokové sadzby vždy o  štvrť percenta. Napriek tomu ekono-
mika eurozóny naďalej zaostáva a  dosiahla iba veľmi slabé 
oživenie. Politická kríza v  Nemecku a  vo Francúzsku, drahé 
energie a regulácie znižujú konkurencieschopnosť v čase, keď 
na európsku ekonomiku dolieha tvrdá čínska konkurencia.

•	 Najdôležitejšou udalosťou roka v Japonsku boli silné augusto-
vé turbulencie vyvolané zvýšením úrokových sadzieb Bank of 
Japan. Japonský jen dramaticky posilnil a  výrazne klesol úro-
kový diferenciál v prospech dolára. Japonský index Nikkei po-
čas niekoľkých dní stratil až pätinu svojej hodnoty. Turbulencie 
a volatilita na trhoch však postupne ustáli a straty sa postupne 
zmazali. Najvýznamnejší japonský akciový index uzavrel rok 
2024 s približne 20% ziskom.

•	 Výkonnosť rozvíjajúcich sa trhov zaostávala za vyspelými eko-
nomikami aj napriek solídnemu rastu sektoru informačných 
technológií na Taiwane a v Južnej Kórei. Brzdou konsolidácie 
ekonomík vyvážajúcich nerastné suroviny bol najmä silný ame-
rický dolár.

EURO
•	 Vďaka rozdielnej menovej politike centrálnych bánk a kondície 

ekonomík stratila v  roku 2024 spoločná európska mena viac 
ako 6% svojej hodnoty. Na konci roku sa obchodovalo za 1,035 
eur/usd, pričom predpovede sa zhodujú na dosiahnutí parity.

•	 Voči ostatným svetovým menám sa darilo euru zmiešane. Po-
silnilo voči japonskému jenu, naopak oslabilo voči britskej libre.

Peňažné investície tvorili vkladové účty v bankách a prostriedky 
na bežnom účte. Dlhopisové investície tvorili najmä štátne a štá-
tom zaručené dlhopisy, podnikové dlhopisy, dlhopisy emitované 
finančnými inštitúciami a kryté dlhopisy prevažne s fixným kupó-
nom. Akciovú zložku tvorili najmä fondy kopírujúce zvolený akcio-
vý index.

DÔCHODKOVÉ FONDY V SPRÁVE SPOLOČNOSTI
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GARANT dlhopisový garantovaný dôchodkový 
fond, Allianz – Slovenská d.s.s., a. s.

Čistá hodnota majetku k 31. 12. 2024 bola 1 585, 2 mil. EUR a ak-
tuálna hodnota dôchodkovej jednotky predstavovala 0,042671 
EUR. Za rok 2024 dosiahol fond zhodnotenie 1,91%. Dosiahnuté 
zhodnotenie fondu zodpovedá volatilnému vývoju výnosov dlho-
pisov počas roka, ktoré postupne stúpli nad úroveň zo začiatku 
roka.
Portfólio fondu bolo tvorené len dlhopisovými a  peňažnými in-
vestíciami. Časť dlhopisového portfólia oceňovaná metódou 
umorovanej hodnoty sa znížila na úroveň 44,61% majetku fondu. 
Štruktúra portfólia sa mierne zmenila. Počas roka mierne klesol 
podiel depozitov na hodnotu 3,80%. Z dlhopisov sa mierne zvýšilo 
predovšetkým zastúpenie štátnych dlhopisov.

Zloženie majetku k 31. 12. 2024 zobrazuje nasledovný graf:

PROGRES indexový negarantovaný dôchodkový 
fond, Allianz – Slovenská d.s.s., a. s.

Čistá hodnota majetku k  31.  12.  2024 bola 2 961,3 mil. EUR. Ak-
tuálna hodnota dôchodkovej jednotky predstavovala 0,10054 
EUR. Výkonnosť za rok 2024 bola na úrovni 24,58%. Akciové trhy 
v uplynulom roku plne využili uvoľnenie menovej politiky centrál-
nych bánk a pripísali si atraktívne zisky. Prakticky všetky dôležité 
svetové akciové indexy prekonali historické maximá.

Investičnou stratégiou fondu je kopírovanie výkonnosti referenč-
nej hodnoty fondu, ktorou je svetový akciový index MSCI World 
čím je majetok fondu takmer plne investovaný v akciách význam-
ných veľkých a stredných spoločností so sídlom vo vyspelých kra-
jinách sveta.

Portfólio fondu bolo tvorené akciovými investíciami a finančnými 
prostriedkami na bežnom účte fondu.

Zloženie majetku k 31. 12. 2024 zobrazuje nasledovný graf:

Portfólio fondu bolo počas roka vystavené vysokému menovému 
riziku.

99,50 % akciové investície

0,50 % vklady v bankách

50,21 % štátne dlhopisy

16,29 % podnikové dlhopisy

15,61 % bankové dlhopisy

8,51 % vklady v bankách

4,90 % hypotekárne záložné listy

4,48 % štátom zaručené dlhopisy

••

•••••• 99+1+G46+19+16+10+5+4+G
Spoločnosť aj naďalej spravovala portfólio fondu Garant kon-
zervatívnou investičnou stratégiou. Portfólio fondu nebolo počas 
roka vystavené menovému riziku.
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Hospodárenie s vlastným majetkom

Spoločnosť vykázala ku koncu roka 2024 nasledujúce ukazovatele:

Výsledok hospodárenia - zisk 9 150 tis. EUR

Základné imanie: 26 880 tis. EUR

Vlastné imanie: 40 283 tis. EUR

Hospodárenie s majetkom v spravovaných 
dôchodkových fondoch
 
V  súvislosti s  investovaním majetku v  spravovaných dôchodko-
vých fondoch Spoločnosť dosiahla nasledovné ukazovatele:

k 31. 12. 2024
(k 31. 12. 2023) Garant Progres

Aktuálna hodnota 
dôchodkovej jednotky v EUR

0,042671
(0,041871)

0,100540
(0,080703)

Čistá hodnota majetku (ČHM) 
v tisíc EUR

1 585 245
(2 196 196)

2 961 320
(1 684 057)

Odplata za správu v % (p.a) 0,425
(0,45)

0,425
(0,45)

Spoločnosť spravovala k ultimu roka 2024 majetok v oboch ňou 
spravovaných dôchodkových fondoch v  celkovej čistej hodnote 
4 546,56 mil. EUR v porovnaní s 3 880,25 mil. EUR na konci roka 
2023. Spoločnosť si tak naďalej udržala vedúce postavenie na 
trhu starobného dôchodkového sporenia.

 

ÚČTOVNÉ ZÁVIERKY

Účtovná závierka Spoločnosti je zostavená v  súlade s  Medziná-
rodnými štandardmi finančného výkazníctva v  znení prijatom 
Európskou úniou (ďalej len „IFRS“), vrátane platných interpretácií 
Medzinárodného výboru pre interpretáciu finančných štandar-
dov („IFRIC“) v znení prijatom Európskou úniou, a v súlade s § 17a 
zákona č. 431/2002 Z.z. o účtovníctve v znení neskorších predpi-
sov (ďalej len „zákon o účtovníctve“).

Účtovné závierky dôchodkových fondov boli zostavené na zák-
lade účtovníctva vedeného v súlade s ustanoveniami § 56 ods. 1 
zákona o SDS a v súlade s § 17 až 23 zákona o účtovníctve.

Súčasťou tejto Výročnej správy je účtovná závierka Spoločnosti 
k 31. 12. 2024.

FINANČNÁ SITUÁCIA V ROKU 2024
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Aj v  roku 2025 očakávame nárast počtu sporiteľov. Podľa oča-
kávaní, automatický vstup prináša významný počet (približne 
14,6 tisíc) nových sporiteľov a aj počet novo uzatvorených zmlúv 
sa drží na vysokých číslach. Počet odchodov do dôchodku neo-
čakávame tak výrazný ako v  roku 2024, keďže ten bol výrazne 
ovplyvnený vlnou odchodov do predčasného dôchodku. Sadzby 
odvodov očakávame v  roku 2025 stabilné na úrovni 4%. Čistý 
peňažný tok do fondov očakávame kladný, objem nových prí-
spevkov a prestupov do našich fondov prevýši objem vyplatených 
dôchodkov, dedičstiev a prestupov do konkurenčných spoločností. 
Vývoj celkového majetku v  správe však bude závisieť predovšet-
kým na vývoji na finančných trhoch. Rast podielu majetku klien-
tov v  indexovom fonde spôsobuje čoraz vyššiu závislosť vývoja 
celkového majetku v  správe od vývoja na akciových trhoch. Na 
rok 2025 neočakávame taký výrazný rast akciových trhov ako 
v  predchádzajúcich dvoch rokoch, pre fond Garant očakávame 
kladnú výkonnosť na úrovni okolo 2%. Spoločnosť plánuje v  na-
sledujúcom kalendárnom roku udržať vedúce postavenie na trhu 
starobného dôchodkového sporenia z  pohľadu objemu spravo-
vaného majetku vo fondoch. V roku 2025 sa znižuje odplata za 
správu dôchodkových fondov z  0,425% na 0,40%. Zmeny vo vý-
platnej fáze sa posunuli na 1. 1. 2029.

Samotný rozpočet Spoločnosti na rok 2025 bol zostavený s  dô-
razom na splnenie všetkých kritérií posudzovania primeranosti 
vlastných zdrojov rešpektujúc zároveň bezproblémový chod Spo-
ločnosti a  jej prevádzky. Analogickým spôsobom bude vedenie 
Spoločnosti pristupovať k  otázke plnenia kritérií primeranosti 
vlastných zdrojov Spoločnosti aj v nasledovných rokoch. Základ-
né imanie spoločnosti sa od 1. 1. 2024 znížilo na výšku 26 880 000 
EUR.

Investičné stratégie obidvoch fondov v správe spoločnosti sa ne-
budú v  roku 2025 výrazne meniť. Investičná stratégia fondu Ga-
rant bude reflektovať nastavenie garančného mechanizmu ako 
aj plánovaný presun sporiteľov do predvolenej investičnej straté-
gie a z toho vyplývajúce nároky na likviditu fondu.

SPOLOČNOSŤ V ROKU 2025
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RIADENIE RIZÍK SPOLOČNOSTI
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Aktívne zvládnutie nakladania s rizikami Spoločnosti patrí k zák-
ladným prvkom zachovania jej stability, a tým aj naplnenia cieľov 
akcionára v oblasti starobného dôchodkového sporenia. Spoloč-
nosť má vybudovaný efektívny a účinný systém riadenia rizík, kto-
rý sa opiera o tieto piliere:

•	 činnosti „compliance“: zamestnanec zodpovedný za výkon 
činností vnútornej kontroly vykonáva kontrolu činností Spo-
ločnosti s  cieľom zabezpečiť dodržiavanie zákona o  SDS, 
všeobecne záväzných právnych predpisov, interných predpi-
sov a noriem Spoločnosti. Túto kontrolu spolu so sledovaním 
kvality a  správnosti všetkých procesov vo vnútri Spoločnosti, 
ako aj kvality prepojenia týchto procesov na externé prostre-
die, zabezpečuje oddelenie Compliance;

•	 činnosti „controlling“: sledujúce analýzu plnenia rozpočto-
vých limitov hospodárenia Spoločnosti,

•	 činnosti risk manažmentu dôchodkových fondov: zabezpeču-
júce aktívne riadenie finančných rizík vyplývajúcich z  investo-
vania majetku v  dôchodkových fondoch vrátane nábehu na 
proces komparácie výnosnosti s  dosahovanou výnosnosťou 
u  trhovej konkurencie a  maximalizácie pravdepodobnosti 
dosahovania pozitívnej výkonnosti na sledovanom období vo 
fonde s garanciou sú uskutočňované oddelením riadenia rizík.

•	 činnosti risk managementu vlastného majetku DSS: zabez-
pečujúce aktívne riadenie finančných a  operačných rizík vy-
plývajúcich z investovania vlastného majetku spoločnosti a zo 
samotnej prevádzkovej činnosti

Riziká, ktorým je Spoločnosť vystavená, ako aj 
postupy a spôsoby merania týchto rizík sú popí-
sané nižšie:

ÚVEROVÉ RIZIKO
Spoločnosť neposkytla žiadne úvery a  neevidovala pohľadávky 
po splatnosti voči tretím osobám. Svoj majetok zhodnocovala for-
mou depozitných operácii u svojho depozitára, spoločnosti Tatra 
banka a.s., a kúpou štátnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kre-
ditným ratingom A- (ďalej len „dlhopisy“). Dlhopisy majú investičný 
rating, s malou pravdepodobnosťou default-u. Podstúpené riziká 
vzhľadom na priemernú splatnosť a duráciu jednotlivých finanč-
ných operácií Spoločnosť hodnotí ako akceptovateľné napriek vý-
znamnej koncentrácii úverového rizika voči protistranám.

Spoločnosť evidovala významnú koncentráciu úverového rizika 
voči depozitárovi Tatra banka a.s., a to z dôvodu ustanovení § 101 
ods. 3 zákona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpečenie ak-
ceptovanej koncentrácie úverového rizika nebolo z  týchto dôvo-
dov realizované.
 

TRHOVÉ RIZIKO
Na základe realizovaných operácii bola z pohľadu trhových rizík 
Spoločnosť vystavená riziku zmeny úrokových mier.

Spoločnosť realizovala investície výlučne do slovenských štátnych 
dlhopisov denominovaných v  EUR. Voľné finančné prostriedky 
ukladala využitím depozitných operácií na medzibankovom trhu 
v spoločnosti Tatra banka, a.s. Vážená durácia portfólia dosiahla 
k 31. 12. 2024 úroveň 2,48 roka. Spoločnosť nevyužívala nástroje 
na obmedzenie rizika zmeny úrokových mier.

ÚROKOVÉ RIZIKO
Spoločnosť kvantifikuje úrokové riziko na mesačnej báze pro-
stredníctvom analýzy citlivosti.

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny úrokových mier Spo-
ločnosť sleduje duráciu a dopady posunu výnosovej krivky. Vzhľa-
dom na investičnú politiku Spoločnosti bola citlivosť majetku na 
zmenu úrokových mier veľmi nízka. Z  pohľadu úrokového rizika 
bola v  hlavnej miere vystavená riziku zmeny 1-ročnej úrokovej 
sadzby.

RIZIKO ZMENY ÚROKOVEJ SADZBY
Spoločnosť nemá žiadne záväzky, ktoré by boli úročené.
Úročený majetok zahŕňa nasledovné položky:
•	 bežné účty vo výške 10 051 tis. EUR (úrok je 2,6244%),
•	 cenné papiere (štátne dlhopisy) vo výške 16 000 tis. EUR v no-

minálnej hodnote; v trhovej hodnote vo výške 15 330 tis. EUR 
(zostatok k  31.  12.  2024 mal priemerný výnos do splatnosti 
2,57%, vážený priemerný výnos do splatnosti 2,59%).

Z uvedeného vyplýva, že Spoločnosť nie je vystavená významné-
mu úrokovému riziku.

Zmena úrokovej sadzby nemá významný vplyv na výsledok testu 
na zníženie hodnoty časovo rozlíšených obstarávacích nákladov. 
Test sa vykonáva prostredníctvom diskontovaných odhadova-
ných budúcich peňažných tokov. Analýza citlivosti pre tento maje-
tok je uvedená v bode 12 poznámok účtovnej závierky správcov-
skej spoločnosti.
 
MENOVÉ RIZIKO
Menové riziko je riziko zmien hodnôt finančného nástroja z dôvo-
dov zmien výmenných kurzov.
Spoločnosť má všetok majetok aj záväzky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplýva, že Spoločnosť nie je vystavená menovému 
riziku.

RIADENIE RIZÍK SPOLOČNOSTI
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RIZIKO LIKVIDITY
Každá operácia súvisiaca s  pohybom vlastných zdrojov Spoloč-
nosti sa odsúhlasuje tak, aby Spoločnosť bola schopná plniť zá-
väzky zo svojej činnosti.
Spoločnosť takisto podlieha zákonným požiadavkám kapitálovej 
primeranosti v zmysle požiadaviek zákona o SDS.

RIZIKO DOPLÁCANIA DO MAJETKU DÔCHODKOVÝCH 
FONDOV Z VLASTNÝCH ZDROJOV
Dôchodkové správcovské spoločnosti (ďalej len „DSS“) sú povin-
né sledovať výkonnosť svojich dlhopisových dôchodkových fon-
dov. Od januára 2023 bol zavedený mechanizmus individuálnych 
garancií, ktoré sa vyhodnocujú individuálne pre každého spo-
riteľa. Individuálna garancia je suma, pod ktorú nesmie klesnúť 
aktuálna hodnota majetku sporiteľa v čase žiadosti o dôchodok 
z druhého piliera. Počas roka 2024 bola na garanciách vyplatená 
čiastka 95 tis. EUR.

Spoločnosť riadením durácie dlhopisového garantovaného dô-
chodkového fondu, nízkej kreditnej expozície, úrokového rizika 
a  vylúčením menového rizika maximalizuje zhodnotenie pro-
striedkov v strednodobom horizonte, a to 3 až 7 rokov.

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PRIMERANOSŤ VLASTNÝCH ZDROJOV 
SPOLOČNOSTI
Spoločnosť podlieha zákonným požiadavkám na potrebu kapi-
tálovej primeranosti vlastných zdrojov, pričom na jej posúdenie 
sa používa niekoľko hľadísk v súlade s platným zákonom o SDS 
a  Opatrením NBS č. 441/2015 Z.z. platným od 1. januára 2016 
(do 31. 12. 2015 Vyhláška NBS č. 101/2008 v znení Vyhlášky NBS 
č. 523/2008 Z.z.).

Spoločnosť je povinná spĺňať dve požiadavky na kapitálovú pri-
meranosť a  to primeranosť vlastných zdrojov odvodenú od pre-
vádzkových nákladov a primeranosť likvidných aktív voči garan-
tovanému fondu. Spoločnosť k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023, aj 
počas rokov končiacich sa týmito dátumami, spĺňala všetky po-
žiadavky na kapitálovú primeranosť.

Spoločnosť vykázala primeranosť vlastných zdrojov na vykoná-
vanie správy majetku v  dôchodkových fondoch a  v  skúmanom 
období tak minimalizovala prevádzkové riziko vyplývajúce z ne-
postačujúcej kapitálovej vybavenosti. Dlhodobý finančný plán 
Spoločnosti je založený na nepretržitom spĺňaní oboch podmie-
nok stanovených zákonom

Spoločnosť aj po znížení základného imania a rezervného fondu 
naďalej spĺňa obe požiadavky na kapitálovú primeranosť.
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Predstavenstvo Spoločnosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté dô-
chodkovými fondami boli ponechané v majetku fondov, nakoľko 
podľa zákona o SDS sú súčasťou tohto majetku.

NÁVRH NA ROZDELENIE ZISKU 
DÔCHODKOVÝCH FONDOV
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Činnosť Spoločnosti nemá významný negatívny vplyv na životné 
prostredie, preto ani nemusela vynaložiť žiadne prostriedky na 
elimináciu týchto vplyvov.

Spoločnosť nemá náklady na výskum a vývoj, ako sú definované 
podľa IFRS.

Spoločnosť nenadobudla v  priebehu účtovného obdobia 2024 
do svojho portfólia vlastné akcie, dočasné listy, ani obchodné 
podiely materskej účtovnej jednotky a ani k 31. 12. 2024 žiadne 
nevlastní.

Spoločnosť nemá organizačnú zložku v zahraničí.

Spoločnosť nemá výrazný vplyv na zamestnanosť – k 31. 12. 2024 
zamestnávala 53 zamestnancov.

ĎALŠIE INFORMÁCIE O SPOLOČNOSTI
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Odo dňa, ku ktorému sa zostavuje účtovná závierka do dňa jej 
zostavenia nedošlo k žiadnym významným udalostiam, ktoré by 
ovplyvnili údaje uvedené v tejto účtovnej závierke.

SKUTOČNOSTI, KTORÉ NASTALI PO KONCI 
ÚČTOVNÉHO OBDOBIA
















































































































































































