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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1298 246 22932 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,042996 EUR

129

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 042 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2953 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 453
Slovak Republic 0,25% 14/05/2025 SK4000017158 3,09
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 2,66
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 2,29
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 2,06
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 194
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 185
Ireland 1,7% 15/05/2037 IEO0BVBC9B83 172
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,70
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,60
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 159
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 156
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 15% 26/10/2027 SK4000018057 154
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 154
Republic of Finland 0,5%  15/04/2043 FI4000517677 153

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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m Nad 10 rokov (33,8 %)

m Od 5 do 10 rokov (17,9 %)

m0d 3 do 5 rokov (12,2 %)

m Od 1do3rokov (16,6 %)
Do 1 roka (154 %)

Komentdar portfélio manazéra

April bol mesiacom signifikantnej volatility na globdlnych dlhopisowych trhoch, ovplyvneny predovsetkym
geopolitickym napdtim, agresivnou politikou americkej administrativy v medzindrodnom obchode a zéroven
zmenou vo whlade menovej politiky centrdlnych bank. Americky trh so Statnymi dlhopismi US. Treasuries
zaznamenal bezprecedentnd volatilitu pocas mesiaca april. Zaciatkom mesiaca americky prezident Donald
Trump ozndmil dalekosiahle zmeny v dovoznych cldch na takmer cely americky import, ¢o viedlo k
wypredaju rizikovych aktiv, predovsetkym americkych akcii a sic¢asnému odlivu aktiv smerom k bezpecnym
statnym dlhopisom, predovsetkym v Eurdpe. Nemecké 10-rotné federdlne obligécie Bund dosahovali
zaciatkom mesiaca vynos 2,73 % a ndsledne po Ciastocnom upokojeni situdcie na trhoch pocas aprila klesli
na Uroven 2,44 % na konci mesiaca. Kratke splatnosti vynosovej krivky ostali relativne stabilné a kopirovali
nastavenie menovej politiky ECB. ECB eli vyzvam spojenych so zmenou nemeckej fiskalnej politiky smerom
k zvysenym vydavkom, ¢o vedie k zmendm vo vyhlade spravania sa ECB. Zatial ¢o ECB doposial indikovala
potencidlne znizenie svojich drokovych sadzieb, wvoj na politickej scéne v Nemecku smerom k vyssim
wydavkom méze mat dopad aj na vyvoj smerovania menovej politiky ECB Americké Statne dlhopisy s
desatrocnou splatnostou zaznamenali ndrast vynosov o 4,20 % na 4,48 % v prvom tyzdni aprila, tie potom
Klesali na 4,16 % na konci mesiaca. Viysoky vzostup vynosov americkych dlhopisov bol pristideny obavém
investorov z moznej vysSej infléicie @ moznych dodatocnych ndkladov na financovanie amerického statneho
dlhu, vyplyvajlce zo zavedenia dovoznych ciel americkou viddou. Americkd ekonomika vykazuje zndmky
spomalenia hospoddrrskej aktivity, ¢o ndti financné trhy zapoditavat niekolko znizeni Grokovych sadzieb
americkym Fed-om, pricom ale inflacné ocakavania na 1 rok vzréstli na 3,58 % v mardi z februdrowych 3,13 %,
¢im vytvorili dilemu pre Fed.

V/ priebehu prvého Stvrtroku dosiahol fond mieme pozitiviu vykonnost pri volatilnych Grokowych sadzbdch.
ECB podla predpokladov znova znizila svoje klicové Grokové sadzby v janudri a marci.

Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV
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= Stétne (523 %)
= Bankové (21,1 %)
= Podnikové (14,9 %)
= Hypotekame (3,3 %)
So zdrukou Statu (4,4 %)

= AAA - AA3 (394 %)

u AL-A3 (423 %)

= Baal - Baa3 (10,7 %)
Ostatné (3,6 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



