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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1270387 982,22 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,043054 EUR

136

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 013%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2970 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 4,63
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 2,72
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 235
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 2,10
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,99
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 188
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 174
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 174
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 1,62
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 161
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 159
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 1,58
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 157
Republic of Finland 0,5%  15/04/2043 FI14000517677 157
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 1,50

ZloZenie portfdlia fondu

Grafy ukazujl struktru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (54 %)
m Dlhopisové investicie (95,2 %)

Ostatné (-0,6 %)

Splatnosti dlhopisov na NAV

- O

m Nad 10 rokov (35,1 %)

m Od 5 do 10 rokov (18,8 %)

mOd 3 do 5 rokov (11,4 %)

m Od 1do3rokov (181 %)
Do 1roka (11,8 %)

Komentdar portfélio manazéra

Podobne ako april, aj maj bol pre globdlne financné trhy obdobim zvysenej neistoty a volatility, no oj istého
zotavenia po krizovom aprili. Trhové pohyby boli vyrazne ovplyvnené nielen ekonomickymi faktormi, ale
najmd geopolitickymi udalostami a rozhodnutiami predovsetkym americkej viddy o uvaleni colnych bariér
na dovoz zahraniénych produktov do USA. Americky prezident D. Trump v aprili ozndmil zavedenie ciel na
viaceré eurdpske produkty, ¢o vyvolalo reakciu zo strany EU - odvetné dlé na dovoz z USA, ak by rokovania
zlyhali. V mdji sice doslo k istému zvolneniu napdtia - cld boli pozastavené - no neistota zostala. Trhy
reagovali pozitivne na diplomatické rokovania, ale obavy z obnovy obchodnej vojny nadalej ovplyviovali
investicné rozhodnutio. Dlhopisové trhy boli ovplyvnené menovou politikou ECB, ktord signalizuje finanénym
trhom, Ze inflécia sa vyvija Zelanym smerom nadol a s vysokou pravdepodobnostou ECB znizi svoje klicové
sadzby na svojom jnovom zasadnuti 0 0,25 % na 2,00 % (depozitnd sadzba). Infldcia merand indexom
HCPI za mesiac april vzréstla medziroéne 0 22 % v eurozéne a zostala na rovnakej trovni ako v marci. To
prispelo k posilneniu cien eurdpskych dlhopisov, najmd nemeckych Bunds, ktoré tradicne pdsobia ako
bezpecny pristav v ¢ase kriz. Viynosy 10-rocnych nemeckych Bunds klesli na konci méja na 2,50 % 2 2,67 %
v strede mdja, ¢o signalizuje zmiemovanie inflacnych ocakavani, ako o déveru investorov v stabilitu
eurozony. Vzhladom na prebiehajicu obchodnt vojnu USA ako aj obavy investorov zo zvysenia deficitu a
zadlzenosti Spojenych stétov, vynosy americkych statnych Treasuries dlhopisov s 10-ro¢nou splatnostou
sttpali 0 4,16 % na kondi aprila na 440 % na kondi mdja, pricom vynosy s 20-rocnou splatnostou sa do¢asne
obchodovali nad droviou 5,00 %. Financné trhy reagovali na eskaldciu zavadzania obchodnych obmedzeni
americkou administrativou ako aj znizenie ratingu Spojenych Statov (agentdrou Moody’s) odklonom
Gzijskych investorov od dolarovych aktiv k inym mendm, (napr. taiwansky dolar pocas maja posilnil voci USD
skoro 0 7 %). Podobne Cina sa snaii odkldriat svoje investicie mimo doldrowych aktiv, v prospech posilnenia
mien rozvojowych krajin ako aj cien aktiv v Eurdpe a v Japonsku. Azijské a eurdpske viddy sa snazia
redukovat emisie dolarowych dlhopisov v tomto roku a namiesto nich sa snazia ziskat fondy v lokélnych
mendch.

Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV

= Stétne (50,8 %)
= Bankové (21,6 %)
= Podnikové (14,9 %)
= Hypotekame (34 %)
So zdrukou Statu (4,5 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (40,2 %)

u AL-A3 (428%)

= Baal - Baa3 (11,7 %)
Ostatné (0,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



