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Mesacna sprdva k 30. 5. 2025

ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 3232 562 343,09 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,096092 EUR

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 0

Depozitar fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 629 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 189.49 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN

AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394
Amundi MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOTY5
iShares Core MSCI World UCITS ETF IE00BAL5Y983
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BK1PV551
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFY0GT14

ZloZenie portfélia fondu

Podiel v %
2884
22,02
18,74
11,49

874
528
433

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Komentdr portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Podobne ako april, oj mdj bol pre globdlne financné trhy obdobim zvysenej neistoty a
volatility, no aj istého zotavenia po krizovom aprili. Trhové pohyby boli vyrazne ovplyvnené nielen ekonomickymi
faktormi, ale najmd geopolitickymi udalostami a rozhodnutiami predovsetkym americkej viady o uvaleni colnych
bariér na dovoz zahraniénych produktov do USA.

Akdie: V mdji sa wyrazne znizila pravdepodobnost obchodnej vojny, ked americkd administrativa ustupovala od
agresivnej colnej politiky. Najprv sa jej podarilo uzavriet obchodnt dohodu so Spojenym krélovstvom. Po Gvodnom
pretldcani sa uskutocnili aj prvé seriézne rozhovory o nastaveni obchodnych vztahov medzi Washingtonom a
Pekingom, ktoré wystili do komplexnej obchodnej dohodly, ked americké cld klesli na 30 % a cinske na 10 % na
obdobie 90 dni. Euféria vsak bola prerusend, ked trhy dostala pod tlak zhorSujica sa fiskdlna pozicia Spojenych
Stdtov americkych. So snahou o zniZzovanie dani a zvysovanie vydavkov novej americkej administrativy je cesta ku
konsoliddcil verejnych financii v nedohladne a narastajli obavy z ich udrzatelnosti. To v kombindcii so znizenim
investicného ratingu USA od agenttry Moody's prispieva k odlivu investorov z americkych aktiv. Pod predajnym
tlakom sa tak opdt ocitli akcie. V posledny mdjovy tyzden sa véak na trhy vrdtil pozitivny sentiment. Investori sa
nedali zaskodit ani opét kontroverznym slovnikom amerického prezidenta D. Trumpa, ktory sa whrazal EU
uvalenim 50 %-nych ciel. Obchodnici to vnimali len ako snahu USA o vytvorenie tlaku na Brusel s cielom zlepsit si
wyjedndvaciu poziciu ohladne obchodnych rokovani a nie ako redlnu hrozbu, ¢o sa napokon aj potvrdilo.
Sentiment na trhoch zlepsovalo dj zverejnenie lepsich ako ocakavanych firemnych kvartdlnych vysledkov
spolocnosti Nvidia so solidnym vyhladom. Klicové svetové indexy sa opdt nachddzajl blizko historickych maxim,
pricom nemecky index DAX ich uz o prepisal: MSCI WORLD 5,8 % (v EUR), MSCI North America 64 % (v USD),
MSCI Europe 4,7 % (v EUR), MSCI Japan +4,1 % (v USD), MSCI Pacific ex Japan +5,5 % (v USD).

FX: Americky doldr sa v uplynulom mesiaci obchodoval v pomerne tzkom pésme. Zaciatkom mesiaca posilnil na
jednomesacné minimum, ked na trhu panoval optimizmus z deeskaldcie obchodnej vojny. Vzéjomny vymenny
kurz EUR/USD sa stabilizoval pod 1,12, ked nastala opatrnd obnova dévery v americkd hospodarsku politiku pri
sticasnom zlepseni whladov americkej ekonomiky. Dolar nakrdtko oslabil na droven 1,135 EUR/USD, po zhorseni
ratingu agenttrou Moody's. Na kondi mesiaca sice dolar opét mierne posilnil, ale je este stdle slabsi ako na
zaciatku roka.

Struktdra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku déchodkového fondu kopiruje wykonnost referencného financného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informacie o indexe st k dispozicii na www.msci.com
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



