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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

122010173412 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,043112 EUR

142

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 013%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 29.88 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 483
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 2,79
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 245
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 2,15
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 2,07
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 1,96
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,82
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 181
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 1,69
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,68
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 1,66
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 1,65
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 1,64
Republic of Finland 0,5%  15/04/2043 FI14000517677 163
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 156

ZloZenie portfdlia fondu

Grafy ukazujl strukttru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Splatnosti dlhopisov na NAV

- Q

m Nad 10 rokov (35,1 %)

| Od 5 do 10 rokov (20 %)

m Od 3 do 5 rokov (104 %)

m Od 1do3rokov (17,7 %)
Do 1 roka (9.8 %)

Komentdar portfélio manazéra

Medzindrodné financné trhy boli v juni ovplyvnené predovsetkym pokracovanim zavadzania obchodnych
tarff americkou administrativou vodi - ostatnym krajindm, eskaléciou geopolitického napdtia na Blizkom
wychode a zvySenou ekonomickou neistotu. Tuto situdiciu zohladnil of americky Fed na svojom zasadnuti
18, juna, ked ponechal svoje oficidlne rokové sadzby na pdvodnej drovni 4,50 % (funds rate upper bound)
s komentdrom, ze vzhladom na sticasnt vysokd mieru neistoty by nemalo dochddzat k zmendm v nastaveni
menovej politky. Podla dalsich komentdrov je americké hospoddrstvo v sti¢asnosti z hladiska dvojitého
mandatu centrélnej banky pomerne vyrovnané. Nezamestnanost sa drzi na nizkych Grovniach, zatial ¢o
inflacia pomaly klesd, poslednd hodnota indexu CPI vzréstla o 24 %. Ekonomika sa nachddza v dobrej
kondidi, to plati aj o menovej politike. O niekolko dni neskér Izrael a po nom aj USA zadtodili na jodrové
zariadenia v Irdne. Prekvapivo dopad na medzindrodné finanéné trhy bol minimdlny, vynosy americkych
Treasuries mieme klesli, naopak vynosy nemeckych federdlnych obligécit BUND ku koncu mesiaca mieme
stupli. Podla analytikov tdto situdcia vysokej neistoty a geopolitického napdtia bude pretrvavat oj v druhej
polovici roku 2025. Naojdolezitejsimi faktormi budd makroekonomickd dynamika, nastavenie menovej
politiky centrélnych bénk a kombindcia fiskalnej a obchodnej politiky USA. Na rozdiel od amerického Fed-u
Eurdpska centrdlna banka na svojom zasadnuti 5. jina znizila svoje klicové Urokové sadzby na 2 %
22,25 %. Podla poslednych komentarov $éfky ECB Ch. Lagardeovej sa uvolfiovanie menovej politiky blizi ku
koncu, s tym, Ze ekonomika ostéva zranitelnd, pricom uvddza podobné argumenty: riziko eskaldcie
geopolitického napdia, vysokd fluktudicia cien ropy a neurcitost smerovania americkej obchodnej politiky.
Nojvacsou nezndmou ostéva riziko smerovania infldcie oboma smermi pod vplyvom zavedenia
obchodnych ciel americkou viddou. Index rastu spotrebitelskych cien HCPI pre eurozénu za méj vzréstol
01,9 % medzirocne, v stlade s ocakdvaniam medzindrodnych finanénych trhov.

Struktira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV

= Stétne (51,8 %)
= Bankové (22 %)
= Podnikové (14,3 %)
= Hypotekame (2,7 %)
So zdrukou Statu (34 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (379 %)

u AL-A3 (453 %)

= Baal - Baa3 (9,8 %)
Ostatné (1,3 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



