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Progres indexovy

Mesacna sprdva k 30. 6. 2025

ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)
Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy
Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia

Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu

Najvacsie investicie do cennych papierov

3332883 185,14 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR
0,096890 EUR

0

Tatra banka, as.
0,4 % priemernej rocnej predbeznej

Nézov

AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF
Invesco MSCI World UCITS ETF
Amundi MSCI World UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World UCITS ETF
HSBC MSCI World UCITS ETF
SPDR MSCI World UCITS ETF

ZloZenie portfélia fondu
Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (0,5 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,6 %)
Ostatné (-0,1 %)

NAV v déchodkovom fonde

083 %

191,89 %
ISIN Podiel v %
FR0010315770 2819
IE00B60SX394 21,54
IEO00BIBOTYS 1834
IE00B4L5Y983 1124
IEO0BK1PV551 855
|IEOOOUQND7H4 5,86
|IEOOBFY0GT14 584

Regiondlna strukttra akciovych investicii

N
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Komentdar portfélio manazéra

Akdie: Pocas juna prevazovala na svetovych akciovych trhoch konstruktivna ndlada vyplyvajica zo znizenia
obchodného napdtia. Hlavny americky akciovy index S&P 500 sa vrdtil nad 6 000 bodov. Reagoval na priaznivy
makroekonomicky vyvoj, na robustnost ekonomiky so silnym trhom préice a na ustupujice inflacné tlaky. Zaroven
ignoroval neistotu, ktor( vyvoldva nepredvidatelnd obchodnd politika amerického prezidenta D. Trumpa. Trhy uz
boli menej citlivé na jeho kontroverzné vyjadrenia ohladom ciel, toky na centralnu banku ¢ roztrzky s miliardarom
E. Muskom. V polovici mesiaca mieme vzrastla nervozita, ked Izrael zattodil na Irdn a po fiom sa do konfliktu
zapojilo oj USA. Nakoniec bol dopad na trhy velmi mierny. Nervozita neprerdstla do bezhlavej paniky, ale iba do
miernej korekcie rastu cien akcil. Investori sa viac zamerali na zasadnutie Fedu, ktory podla ocakdvania nepriniesol
zmenu sadzieb. Pokracuje tak v restriktivnej menovej politike, hoci jeden z clenov Ch. Waller neskér naznacil, ze
centralna banka by mohla zniZit Grokovl sadzbu uz v jUli. Trhy sa vrdtili k rastu po deeskalcii napdtia na Blizkom
wychode, kde bolo dosiahnuté primerie medzi Irdnom a Izraelom. Obchodovanie v Eurdpe ovplyvnilo najmd
rozhodnutie ECB, ktord podla otakdvania znizila zékladné Grokové sadzby o Sturt percenta. Jej séfka
Ch. Lagardeova vak zaskocila trhy vyhlasenim, Ze banka by sa mohla nachddzat na konci cyklu znizovania
Urokovych sadzieb. Investori ale pocitali s este jednym znizenim klicovej Grokovej sadzby do konca roka, preto
zisky eurdpskych akcii zaostavali za zamorim. Eurdpske akciové trhy sa takisto posivali nahor pri klesani
geopolitického napdtia okolo Blizkeho vychodu, ked' viac-menej kopirovali vyvoj na druhej strane Atlantiku a
previddala viera v podpisanie obchodnej dohody medzi USA a EU. Vacsina klicovych svetovych akciovych indexov
pokracovala v raste o v juni: MSCIWORLD 0,7 % (v EUR), MSCI North America 5,0 % (v USD), MSCI Europe -1,3 %
(v EUR), MSCl Japan +1,9 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan +3,6 % (v USD).

FX: Americky dolar kontinudlne oslaboval vodi euru pocas celého mesiaca. Impulzmi pre posilnenie eura bolo
zasadnutie ECB, po ktorom pripustila, Ze sa blizi koniec cyklu uvoliovania menovej politiky ako aj zverejnend
majova inflécia v eurozone, ktord spomalila pod 2 % (ciel centrdlnej banky). Kratka korekcia nastala po vypuknuti
konfliktu medzi Izraelom a Irdnom, ked bol americky dolérr vyhladavany ako bezpecny pristav. Minusom pre dolar
boli aj sprévy, Ze Biely dom by mohol este pred bliziacim sa koncom funkéného obdobia $éfa Fedu JPowella
v mdji 2026 vymenovat jeho nastupcy, ktory by mohol byt Ustretovesi voci americkej administrative a preferoval
by uvolnenejsiu menovli politiku. Euro podporil rast vynosov nemeckych Stétnych dlhopisov, ako aj Ustup
geopolitickej nervozity. Americky dolar sa na kondi miesiaca obchodoval na Grovni 1,1763 EUR/USD a v jlni stratil
3,7 % hodnoty.

Strukttra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolo¢nostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menova Strukttra NAV
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Ostatné (0,8 %) AUD (1,7 %)

Ostatné (6,9 %)

Severnd Amerika (73,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portflia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



