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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1176733 940,92 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,043172 EUR

146

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,14 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 30,06 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 501
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 2,89
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 2,55
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 2,24
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 2,15
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 2,03
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,89
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 1,88
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 176
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,75
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 173
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 172
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 1,70
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI14000517677 1,69
European Union 3,25% 04/07/2034 EUO00A3K4DA41 130

ZloZenie portfdlia fondu

Grafy ukazujl strukttru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (6,3 %)
m Dlhopisové investicie (94,4 %)

Ostatné (-0,7 %)

Splatnosti dlhopisov na NAV

m O

m Nad 10 rokov (38,7 %)

m Od 5 do 10 rokov (20,5 %)

m Od 3 do 5 rokov (10,1 %)

m Od 1do3rokov (16 %)
Do 1 roka (9,1 %)

Komentdar portfélio manazéra

Medzindrodné financné trhy nadalej ostavaj pod vplyvom zavddzania obchodnych ciel americkou
administrativou vodi jednotlivym obchodnym partnerom a ich dopadom na svetovd ekonomiku, a tym aj
vplyvom na nastavenie menovej politiky centralnych bank. ECB na svojom pravidelnom zasadnuti 24. 7.
ponechala svoje Urokové sadzby bez zmeny, podla otakdvani, na Grovni 2,00 % (depozitnd sadzba). Po
roku uvolovania menovej politiky ECB pristapila k preruseniu znizovania drokov, aby vyckala na jasnejsi
wvoj obchodnych vztahov medzi Eurépou a USA. Podla niektorych analytikov sa klicové rokové sadzby
ECB v sticasnosti nachddzajt takmer presne uprostred neutrdlneho pdsma ECB, ktoré je na drovni 1,5 % az
25 %. Podla samotnych predstavitelov ECB by muselo prist k prudkému zhorseniu ekonomického rastu a
tiez inflacie, aby banka musela znizit svoje oficidlne Urokové sadzby, pricom samotné ozndmenie zavedenia
obchodnych ciel nemd priamy vplyv na rozhodovanie o nastaveni menovej politiky ECB. Zdroven vdaka
zotrvacnosti velka cast doterajSieho uvolnenia menovej politiky sa este len prejavi v prostredi ekonomiky.
Pozitivnou sprévou na konci mesiaca bolo uzavretie obchodnej dohody medzi USA a EU, ktorej zdkladny
rémec zavédza plogné dd vo wyike 15 % na dovozy véciny tovarov z EU do USA. Ekonomickd aktivita v
eurozone zatial ostava relativne stabilnd, dokazuje to aj ukazovatel aktivity ndkupnych manazérov v
eurozéne PMI Composite index, ktory v juli stipol na 51,0 oproti predchddzajlicemu mesiacu kedy dosiahol
50,6. Jednym z dévodov bol optimizmus z uzatvorenia obchodnej dohody s USA. Viynosy dlhopisov pocas
mesiaca mieme vzréstli uprostred ocakévania vysSieho zadlzovania jednotlivych Statov ako aj vysokej
neistoty stvisiacej s obchodnymi clami a jej dopadom na viyvoj ekonomiky a inflécie.

V priebehu druhého stvrtroku dosiahol fond mierne pozitivnu vykonnost pri volatilnych trokowych sadzbdch.
ECB podla predpokladov znova znizila svoje kli¢ové rokové sadzby v aprili a v jini.

Struktira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Klasifikécia dlhopisov na NAV

O

= Statne (53,5 %)
= Bankové (20,4 %)
= Podnikové (14,1 %)
= Hypotekame (2,8 %)
So zdrukou Statu (3,6 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (39,1 %)

w AL-A3 (455%)

= Baal - Baa3 (86 %)
Ostatné (1,2 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



