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Mesacna sprava k 31.7.2025

ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 3548 599 840,79 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,101518 EUR

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 0

Depozitar fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 477 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 20583 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN

AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394
Amundi MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOTY5
iShares Core MSCI World UCITS ETF IE00BAL5Y983
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BK1PV551
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFY0GT14

ZloZenie portfélia fondu

Podiel v %
27,76
21,22
1834
10,53

871
6,60
6,44

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Komentdar portfélio manazéra

Ekonomické udalosti: Medzindrodné financné trhy nadalej ostavajt pod vplyvom zavadzania obchodnych ciel
americkou administrativou voci jednotlivym obchodnym partnerom a ich dopadom na svetovt ekonomiku, a tym
aj vplyvom na nastavenie menovej politiky centralnych bénk.

Akcie: Americké akciové indexy pokracovali v juli v prepisovani historickych maxim. Investori verili v rast americkej
ekonomiky najma vdaka ustupuijticej nervozite okolo colnej politiky a pokracovaniu technologického rozmachu
okolo umelej inteligendie. Viera v stastny koniec obchodnej vojny vychddzala z predpokladu, Ze D. Trump nakoniec
tak ako doteraz ustdpi a jeho ciny st len formou ndtlaku na obchodnych partnerov s cielom vyjednat ¢o
najpriaznivejsie parametre. Trhy ocakdvali, Ze nakoniec bude uzavretd séria obchodnych doh6d medzi USA a'ich
hlavnymi obchodnymi partnermi, ¢o sa nakoniec ukdzalo ako spravny predpoklad. V Eurdpe sa pozomost
investorov ststredila na zasadnutie ECB, ktord ponechala Grokové sadzby bez zmeny a naznadila pomalSie tempo
znizovania Urokovych sadzieb v druhej polovici roka. Eurdpske akcie boli v Gzadi a strécali na USA, ked sa investori
opdt zaujimali najma o firmy okolo umelej inteligencie, ktoré na starom kontinente nie st prilis zasttpené: MSCI
WORLD 38 % (v EUR), MSCI North America 2,2 % (v USD), MSCI Europe 0,7 % (v EUR), MSCl Japan 3,0 % (v JPY),
MSCI Pacific ex Japan +1,2 % (v USD).

FX: Trend oslabovania doldra vodi euru pokracoval aj v jdli. Klesol oZ k 1,18 na najslabsie Grovne od septembra
2021. Postupne sa ment jeho vnimanie ako nespochybnitelnej hlavnej svetovej rezervnej meny pri neistote, ktor(
vytvdra v smerovani hospoddrskej politiky Spojenych Statov prezident D. Trump, ktory sa stavia odmerane nielen
vodi hlavnym rivalom, ale of vodi svojim najblizsim spojencom. Euro, naopak profituje zo zmeny fiskalnej politiky v
Nemecku, ktoré plénuje velkd expanziu s cielom modernizécie infrastruktury, oj z pldnu na velké zbrojenie celej
Eurdpy. Vzajomny wymenny kurz eura voci doldru sa obrdtil v prospech doléra v zévere mesiaca v reakcii na
zverejnenie amerického infla¢ného reportu za jun, ktory ukazuje odraz inflacnych tlakov druhy mesiac po sebe.
Obchodnici sa obavajt, Ze tento trend by mohol pokracovat ¢o by limitovalo skoré uvolnenie menovej politiky
Fedu.

Investori ignorovali neistotu, ktorti na trhy priniesol D. Trump a akcové trhy sa v druhom kvartdli rychlo zotavili.
Prepisovali historické maximd a niektoré dosiahli oz dvojcferé zhodnotenie. Dosiahnutie vy$sej pozitivnej
wykonnosti fondu bolo limitované vyraznym oslabenim amerického doldra.

Struktra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tidajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investi¢nou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
finanény index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného financného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Podiel investicii na NAV Regiondlna strukttra akciovych investicii Menova Strukttra NAV
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W Penazné investicie (0,1 %)
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m Akciové investicie (99,6 %)
Ostatné (0,3 %)

Ostatné (6,5 %)

Severnd Amerika (74 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



