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Mesacna sprava k 28. 8. 2025

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Deni vytvorenia fondu

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktualna hodnota DJ ku diu spravy

Durécia penaZnej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu déchodkového fondu

1136 645 241,89 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,043227 EUR

1,42

Tatra banka, a.s.

0,4 % priemernej ro¢nej predbez

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny
mesiac 0,13%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia
fondu 30,23 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 5,19
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 2,99
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 2,64
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 2,32
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 2,23
France govt. 0,5% 25/05/2040 FRO013515806 2,11
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,96
Ireland 1,7% 15/05/2037 IEOOBV8C9B83 1,94
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 1,82
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,81
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 1,80
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 1,78
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 1,76
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 F14000517677 1,75
European Union 3,25% 04/07/2034 EUOOOA3K4D41 1,35

ZloZenie portfdlia fondu

Komentar portfélio manazéra

Medzinarodné finantné a kapitalové trhy s postupom mesiaca zaali zameriavat svoju
pozornost ¢oraz viac na americky Fed, predovietkym na vyjadrenia jeho $éfa J. Powella
na oCakavanom sympoziu centralnych bank v Jackson Hole. Naproti tomu ECB sa
nachdadza v sic¢asnosti v komfortnej zéne, ked nastavenie menovej politiky je velmi blizko
neutrdlnej polohy. V jili ECB na svojom zasadnuti ponechala kiticové sadzby na
nezmenenej Urovni 2 % (depozitna sadzba) a samotni ¢lenovia bankovej rady sa s tymto
krokom stotozruju. Podla niektorych neddvnych vyjadreni uz nie je Ziadny dévod na
opatovné zniZenie Urokovych sadzieb. Posledné prieskumy ocakdvaju este jedno zniZenie
urokovych sadzieb ECB po septembrovom zasadnuti v pripade, Ze ekonomika eurozény
vyrazne oslabi. Podla prezidentky Ch. Lagardeovej trh prace v eurozone je dostatoéne
odolny a podla prezidenta nemeckej Bundesbanky J. Nagela je v stUcasnosti mélo
dovodov na dalSie zniZenie sadzieb a eurozéna sa nachddza v urcitej rovnovéhe inflacie
a Urokovych sadzieb na drovni 2 %. ECB si méZze dovolit nateraz monitorovat makro-
ekonomicky vyvoj z dobrej pozicie. To sa nedd povedat o americkej centralnej banke, kde
rastu tlaky zo strany amerického prezidenta na odvolanie sucasného $éfa Fed-u J.
Powella, podia ktorého v americkej ekonomike pretrvévaju rizikd zvysenej inflacie.
Ekonomika podla J. Powella eli novym vyzvam kvoli zmenam v hospodarskej politike
presadzovanym Bielym domom. Podla $éfa Fedu ,vyrazne vyssie cla pre velkd Cast
obchodnych partnerov USA pretvaraju globalny obchodny systém a inflacia za¢ala opat
stipat vplyvom ciel zavedenych prezidentom Trumpom, ked' celkova inflacia dosiahla
podla odhadov v juli 2,6 % a jadrova inflacia 2,9 %. Ku koncu mesiaca po prejave J.
Powella v Jackson Hole, kde naznadil, Ze klticové Urokové sadzby amerického Fed-u by
mohli byt znizené vzhladom na mierne restriktivne nastavenie menovej politiky, sa
vzchopili ceny rizikovych aktiv, predovsetkym na americkych akciovych trhoch. Zaroveri
ceny $tatnych dlhopisov zacali mierne klesat, resp. ich vynosy zacali mierne stipat ku
koncu mesiaca august. Vynosy nemeckych federdlnych obligacii BUND s 10-ro¢nou
splatnostou ponukali vynos do splatnosti 2,72 % na rozdiel od 2,68 % na zaciatku
mesiaca, pricom politickd nestabilita vo Franctzsku spésobila zvysenie rizikovej
prémie franclzskych statnych dlhopisov voci nemeckym o vySe 0,12 % pocas mesiaca
august.

Struktira portfdlia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.

Poznamka: Informacie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z
Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Grafy ukazuju Struktdru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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M Penazné investicie (3,5 %)
B Dlhopisové investicie (97 %

Ostatné (-0,5 %)

Splatnosti dlhopisov na NAV

_ENoNNe

M Nad 10 rokov (40,1 %)

B 0d 5do 10 rokov (20,3 %)

B O0d 3do5rokov (11,4 %)
0Od 1 do 3 rokov (16,1 %)
Do 1roka (9 %)

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= Statne (55,4 %)
= Bankové (20,7 %)
= Podnikové (14,2 %)
= Hypotekarne (2,9 %)
So zarukou statu (3,7 %)

= AAA - AA3 (40,1 %)

= A1-A3 (46,5 %)

= Baal-Baa3 (9,1%)
Ostatné (1,3 %)

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia ddchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti je pod dohladom



