Allianz @)

asdss.sk

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A. S.

Progres indexovy
negarantovany d.f.

Mesacnd sprdava k 28. 8. 2025

Zdkladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Potiatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitdr fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

3616214 754,16 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR
0,101841 EUR

0

Tatra banka, a.s.
0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 032 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 206,81 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 2733
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 20,90
Amundi MSCI World UCITS ETF |IEO00BIBOTYS 1853
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IE00B4L5Y983 10,28
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |IEOOBK1PV551 893
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOCOOUQND7H4 6,89
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFYOGT14 6,77

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuju Struktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zdakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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M Penazné investicie (0.7 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99.6 %)
Ostatné (-04 %)

Regiondlna struktdra akciovych investicii

N

= Rozvijajice sa trhy (0 %)
= Eurépa (172 %)
Azio&Pacifik (8.5 %)

Ostatné (0.5 %)

Komentdr portfélio manazéra

Akcie: Ur¢ujucimi faktormi vyvoja trhov v auguste bola doznievajica wysledkovd sezéna a vystipenie J. Powella
na sympoziu centrdlnych bankarov v Jackson Hole. Viyrazne menej pozomosti venovali investori schodze medzi
D. Trumpom a V. Putinom ako aj wyvoju colnej politiky USA. Trhy tahala nahor najmd solidna firemnd vysledkovd
sezona, ktord prekonala ocakdvania, pricom spolocnosti pondkli ¢j solidne wyhlady. Zaciatkom mesiaca trh prijal
vysledky a whlady spolocnosti Apple s nadsenim a ndsledne technologicky index Nasdag Composite dosiahol
rekordné maximum. Klicové boli aj vysledky Nvidie zverejnené v posledny augustovy tyzden. Hoci prekonali
odhady na Grovni trzieb i ziskovosti a navy3e spolonost dodala i silnejsi vyhlad redlne ocakavania boli zrejme
este ambicioznejSie. Investori pristupili k vyberu ziskov a technologické tituly mierne strécali. Novy stimul poskytlo
trhom vystdpenie J. Powella v Jackson Hole, v ktorom naznadil, Ze meniaca sa rovnovdha rizik si vyzaduje
prehodnotenie restriktivneho postoja centrdlnej banky, ¢o otvéra cestu prvému znizeniu Grokovych sadzieb uz na
jesen. Schddza medzi D. Trumpom a V. Putinom na Aljaske o moznostiach ukoncenia vojny na Ukrajine doteraz
nepriniesla Ziadny redlny vysledok, no otvdra cestu k moznému mierovému rieseniu. Aj vdaka stretnutiu sa dostali
do Uzadia aktivity amerického prezidenta v rdmci jeho colnej politiky, ked dodatocne predizil lehoty pre obchodné
rokovania medzi USA a Cinou, ¢o otvdra priestor pre budicu obchodn(i dohodu. Na druhej strane, ale uvalil
Specialne sekunddrme clo na Indiu za dovoz ruskej ropy. Aj eurdpske burzy si pocas mesiaca vybudovali mierne
zisky, hoci za americkymi konkurentmi zaostdvali. Dévodom bol prepad cien akii obranného sektora, ked
geopolitické rokovania medzi USA, Ruskom a EU zmiemili obavy z daléej eskaldcie vojny na Ukrajine ako o
politickd neistota spojend s moznym pddom vidd vo Franclzsku a v Holandsku. V auguste sa pozitivne zhodnotili
vetky dolezité svetové akciové indexy: MSCI WORLD 02 % (v EUR), MSCI North America 2,1 % (v USD), MSCI
Europe 1,2 % (v EUR), MSCI Japan 7 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan +3,9 % (v USD).

FX: Vzéjomny vymenny kurz amerického doldra vodi euru sa pohyboval pocas mesiaca v Gzkom pasme okolo
Urovne 1,17 eur/usd. Dovodom boli oéakavania investorov, Ze Fed by mohol uz v septembri urobit prvé znizenie
Urokovych sadzieb v tomto roku, kym v pripade ECB mdlokto vie na ako dlho prerusila banka cyklus znizovania
Urokovych sadzieb. iyraznejsiemu oslabeniu doldra zabrdnili najma priaznivé makroddta, ktoré potvrdili odolnost
americkej ekonomiky aj napriek negativnym dosahom obchodnej vojny.

Struktdra fondu sa potas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menova Struktira NAV
' = EUR (98%)
‘ // = GBP (3.6%)
u CHF (26%)
= USD (702 %)
= JPY (55%)
AUD (17 %)
Ostatné (6.6 %)

Severnd Amerika (73.7 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portflia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spréveovskej spoloénosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



