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ZAakladné Udaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatotna hodnota déchodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu sprévy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitdr fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1095259 990,88 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,043271 EUR

146

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 010%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 3036 %
NajvacSie investicie do cennych papierov
Nézov ISIN Podiel v
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 539
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 311
Slovak 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 275
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 241
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 232
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,19
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,03
Ireland 1,7 % 15/05/2037 |E00BVBC9B83 2,02
SLOVGB 3,00 % 07/02/2028 SK4000024683 1,89
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 1,88
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 187
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 186
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 183
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI4000517677 182
European Union 3,25 % 04/07/2034 EU000A3K4D41 1,40

Zlozenie portfélia fondu

Grafy ukazuju Struktdru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (41,6 %)

B 0d 5 do 10 rokov (22 %)

W Od 3 do5rokov (12,1 %)

m Od 1do3rokov (152 %)
Do 1 roka (72 %)

Komentar portfélio manazéra

Potas mesiaca september zasadali obe centrdlne banky a obe sa zachovali podla ocakévani Gcastnikov
medzindrodnych financnych trhov. Najprv na svojom zasadnuti 11. septembra ECB ponechala svoje klticové
(rokové sadzby nezmenené, ¢o odrdzalo spolocné presvedcenie jej guvernérov, Ze inflacia sa v sicasnosti
wyvija podla ocakévani centrdlnej banky. Nezavazuje sa vopred ku konkrétnym krokom v budcnosti, ostéva
véak ostrazitd a bude sa rozhodovat postupne na zéklade aktudlnych tdajov a odhadov dalSieho vyvoja.
ECB na svojom zasadnuti podla ocakévania svoje trokové sadzby nezmenila, a to uz druhé zasadnutie po
sebe. Jgj klticovy Urok z vkladov tak zostava na Crovni 2 %, hlavnd refinancnd sadzba 2,15 % a Grokovd
sadzba pre jednodiové refinanéné operdcie na Grovni 240 %. O tyzden nato zasadal americky Fed, s
ocakavaniami, ze znizi svoje klicové trokové sadzby 00,25 % na 4,25 %, o tahalo nadol vynosy americkych
dlhopisov k Urovni 4,02 % v strede mesiaca. Po zasadnuti vynosy americkych Treasuries s 10 ro¢nou
splatnostou miemne stipali k hladine 4,15 % na konci mesiaca, o stviselo s dopytom investorov po rizikovych
aktivach, ked ceny americkych akcii zaznamenali silny rast na tkor dlhopisov. Samotny prezident
amerického Fed-u naznacil, Ze nastavenie sticasnej Urovne Urokovych sadzieb je stale mierne restriktivine,
pricom zdéraznil, Ze v stcasnosti existujce rizikd inflécie a trhu prdce pre vyvoj ekonomiky su priblizne v
rovnovdhe. Podobne ako americky Fed sa wyjadril aj clen vykonnej rady ECB P. Cipollone, Ze riziké inflacie
v eurozéne st velmi vyrovnané a ECB mdze reagovat oboma smermi v pripade potreby. Pozitivnou spravou
pre eurdpske dlhopisy bolo zvySenie ratingového hodnotenia Talianska agentdrou Fitch na drover BBB+ z
BBB, ako désledok politickej stability a progresu v oblasti konsoliddcie verejnych financii, kde sa ocakdva
deficit verejnych finandii na drovni 34 % a pokles pod hranicu EU 3 % v blizkej budtcnosti. Adekvétne sa
20zl rizikovd prémia talianskych stétnych dihopisov vodi nemeckym federdlnym obligéciam s rovnakou
splatnostou na 0,81 % oproti zaciatku roka z 1,16 %. Naopak rizikové prémie franctizskych stétnych dlhopisov
vodi nemeckym federdlnym obligdciam vzhladom na politickd krizu ostali rozsirené na 0,82 %.

Strukttira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikdcia dlhopisov na NAV

QO

= Statne (585 %)
= Bankové (20,1 %)
= Podnikové (133 %)
= Hypotekdrne (2,3 %)
So zdrukou statu (3,9 %)

= AAA - AA3 (379 %)

w Al-A3 (48%)

= Baal - Baa3 (10,9 %)
Ostatné (1,4 %)

Upozornenie podla zakona ¢ 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zdrukou budceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



