Allianz @)

asdss.sk

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A. S.

Progres indexovy
negarantovany d.f.

Mesacnd sprava k 30. 9. 2025

Zdkladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Potiatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitdr fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

373521436831 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR
0,103580 EUR

0

Tatra banka, a.s.
0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 171%

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 212,04 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 26,92
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 20,58
Amundi MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOTIS 18,74
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IE00B4L5Y983 10,13
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |IEOOBK1PV551 935
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOCOOUQND7H4 707
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFYOGT14 6,96

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuju Struktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zdakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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M Penazné investicie (0,3 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,8 %)
Ostatné (-0,1 %)

Regiondlna struktdra akciovych investicii

N

= Rozvijajice sa trhy (0 %)
= Eurépa (17,1%)
Azio&Pacifik (8,3 %)

Ostatné (0,5 %)

Komentdr portfélio manazéra

Akcie: Kym prvi polovicu mesiaca ovplyvnila konciaca sa vysledkova sezona, v druhej polovici to bolo pravidelné
zasadnutie Fed a ndsledny prejov J. Powella. Americké akciové indexy pokracovali v dosahovani novych
rekordnych maxim. Investori pozitivne hodnotili konciacu sa vysledkovl sezonu a priaznivé vysledky spolocnosti
ako Alibaba, Salesforce ¢i Broadcom. Silnym motorom bol technologicky sektor, najmé po prudkom raste akei
spolocnosti Oracle, ktord zverejnila optimisticky vhlad v oblasti cloudu. Naopak nepriiemne prekvapili augustové
ddta z amerického trhu préce, ktoré sklamali vy$Sou nezamestnanostou aj nizSou tvorbou pracovnych miest, Gim
sa zwsili ocakdvania investorov v rychlejSie znizovanie Urokovych sadzieb. Fed, v stlade s otakdvaniami, po
prvykrdt v tomto roku, znizil Grokové sadzby o 0,25 %. Séf Fedu J. Powell sa vo svojom prejave k dalsiemu
Znizovaniu sadzieb nezaviazal a optimizmus trhu ohladom dalSich ,cutov” miemil Trh si to vSak wyloZil ako
absenciu zvySovania Grokowyich sadzieb, ¢o predizilo rizikovy apetit na americkych akeidch, ktoré opdt prepisovali
svoje maxima. Ku kontruktivnej nalade prispel i relativny pokrok v obchodnych rokovaniach medzi USA a Cinou,
kde bola dosichnuté dohoda ohladom spoloénosti TikTok. Krdtkodoby miermy pokles cien vyvolany vyssimi
dlhopisovymi vynosmi postihol najma technologické tituly. Investori ignorovali narastajlice riziko shutdownu
federdlnej viady a ststredili sa na optimizmus vyvolany akvizicnymi spravami a pozitivnym naladenim ohladom
umelej inteligendie. Akciové indexy uzavreli mesiac vo vyrazne pozitivnom tone: MSCIWORLD 2,7 % (v EUR), MSCI
North America 3,6 % (v USD), MSCI Europe 1,6 % (v EUR), MSCI Japan 3 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan 0 %
(vUSD).

FX: Americky dolar ma za sebou volatilny mesiac. Proti doldru stdli obavy, Ze Fed by mohol prekvapit a zniZit
sadzby razantnejsie, ako sa ofakdvalo. Vzéjomny kurz hlavného menového pdru EUR/USD krétkodobo spadol
pod hladinu 1,19 EUR/USD <o je najnizsia troven od jana 2021. Tieto obavy sa vsak nenaplnili, dokonca nie je
pravdepodobné ani agresivnejsie uvoliovanie menovej politiky. Americky doldr sice kvéli riziku politickej paralyzy
vo Washingtone zostal pod tlakom, ale priaznivy drokovy diferencidl ho posilnil a doldr sa na konci mesiaca
obchodoval na Grovni 1,175 EUR/USD.

Struktira fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdicie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie wykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondy, ktorou je
finanény index MSCl World EUR poskytovany spolo¢nostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopirtje vykonnost referencného financného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menova Struktira NAV
' = EUR (9,7 %)
‘ // = GBP (35%)
= CHF (26%)
u USD (706 %)
= JPY (54 %)
AUD (17 %)
Ostatné (6,5 %)

Severnd Amerika (74,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portflia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spréveovskej spoloénosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



