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Mesacnd sprava k 31. 10. 2025

ZAakladné Udaje

Cista hodnota majetku (NAV) 1057708 923,58 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatotna hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu sprévy 0,043393 EUR
Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 156

Depozitdr fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,28 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 3073 %
NajvacSie investicie do cennych papierov
Nézov ISIN Podiel\
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 5,50
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 322
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 2,50
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 241
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 227
Ireland 1,7 % 15/05/2037 |IEOOBVBC9B83 2,09
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,09
SLOVGB 3,00 % 07/02/2028 SK4000024683 196
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 1,95
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 1,95
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 1,90
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 1,89
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 14000517677 189
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 1,45
European Investment Bank 2,75 % 17/07/2029 EUOOOA3LVAL6 145

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazuju Struktdru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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m Dlhopisové investicie (98,4 %)

Ostatné (-04 %)

Komentar portfélio manazéra

Zaciatkom mesiaca oktober previddala na medzindrodnych finanénych trhoch nervozita vyplyvajlca z
whldseni amerického prezidenta D. Trumpa o moznom uvaleni dovoznych ciel na ¢insky dovoz ako odozva
na zémer cinskej viady prevziat kontrolu nad vyvozom vzécnych kovov z Ciny. To printtilo medzindrodnych
investorov zbavovat sa rizikowych aktiv, ¢o spustilo najvacsi narast volatility na financnych trhoch za
posledné mesiace. V zvere mesiaca sa véak stretli najvyssi predstavitelia Ciny a USA a dosiohli zmier
ohladne uvalenia colnych bariér medzi oboma krajinami, ¢o viedlo investorov k ndvratu rizikového apetitu
a samotné akciové trhy zaznamenali silny narast cien do konca mesiaca, pricom vynosy Statnych dihopisov
na oboch strandch Atlantiku klesali nadol Viynosy nemeckych federdlnych obligacii BUND s 10 rocnou
splatnostou postupne klesali z 2,71 % zaciatkom oktobra na 2,63 % koncom mesiaca, podobne vynosy
americkych US Treasuries s rovnakou splatnostou klesli z 4,15 % na 4,07 %. Na konci mesiaca zasadali obe
centrdlne banky, najprv americky Fed, ktory v stilade s ocakdvaniami znfZil svoje oficidlne (rokové sadzba
0025 % na 400 %, s cielom riesit potencidlne slabé stranky na trhu prdce. Zaroven analytic ocakdvajt
dalie znizenie sadzieb v decembri, i ked tieto odhady sd neisté, vzhladom na nedostatok kliicovych
vlddnych ddajov v dosledku obmedzeného rezimu federdlnej viddy kvoli neschvdlenému rozpottu. Samotny
americky Fed je vniitome rozdeleny v ndzore na pohyb trokovyich sadzieb. Cast vedenia presadzuie déraz
na inflaciu a druhd Cast zdéraznuje rizikd na trhu prdce. O den neskor zasadala aj ECB, ktord podla
ocakavani ponechala bez zmeny svoje kllicové trokové sadzby na rovnakej trovni 2 % (depozitnd sadzbay).
Prezidentka ECB Ch. Lagardeova na tlacovej konferencil potvrdila ndzor, e ECB v nasledujuicich mesiacoch
neznizi svoje klicové rokové sadzby, a rozhodne sa ich ponechat nezmenené. Hoci ekonomicky whlad
opisala s miere vacsim optimizmom, nespomenula celkové ,rizika rastu”. Nadalej sa ocakdva, ze ECB si
udrzi depozitnd sadzbu na drovni 2 % minimdlne do konca buddceho roka. V priebehu tretieho Stvrtroku
dosahoval fond pozitivnu vykonnost napriek volatilite vynosov dlhopisov a geopolitickému napdtiu. ECB v
priebehu obdobia  zniZila naposledy svoje  klicové Grokové sadzby v jini tohto roka.
Strukttira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informddie o $tatistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikdcia dlhopisov na NAV

QO

= Statne (57,7 %)

= Bankové (194 %)

= Podnikové (14,9 %)

= Hypotekdrne (2,4 %)
So zarukou statu (4 %)

= AAA - AA3 (382 %)

= A1-A3 (478 %)

= Baal - Baa3 (11 %)
Ostatné (1,4 %)

Upozornenie podla zakona ¢ 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zdrukou budceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



