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Mesacnd sprava k 31. 10. 2025

Zdkladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Potiatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia pefaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitdr fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

3951 643 566,56 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR
0,107986 EUR

0

Tatra banka, a.s.
0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 425%

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 22532 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 26,54
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 20,30
Amundi MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOTIS 19,00
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |IEO0BK1PV551 981
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IE00B4L5Y983 971
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOCOOUQND7H4 722
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFYOGT14 713

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuju Struktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zdakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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M Penazné investicie (0,4 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,7 %)
Ostatné (-0,1 %)

Regiondlna struktdra akciovych investicii

N

= Rozvijajlce sa trhy (0 %)
= Eurépa (17,1%)
Azio&Pacifik (8,3 %)

Ostatné (0,5 %)

Komentar portfélio manazéra

Akcie: Akciové trhy pokracovali v prepisovant historickych maxim. Investori sa ststredili na fundamenty ekonomiky,
ktoré tazia z investicného boomu v oblasti umelej inteligencie a firemnych akvizicii pri oakdvani dalSieho
uvolhovania menovej politiky Fedu. Na druhej strane ignorovali zatvorenie federdlnych viddnych dradov pre
neschopnost republikdnov a demokratov v Kongrese dohodntt sa na rozpocte ¢ aspon na docasnom financovani
institticii. Trhom opdt dominovali firmy taZiace z rozmachu umelej inteligencie. Spravy, Ze spolocnost Open Al (stoji
za modelom ChatGPT), kupuje 10 % podielu v technologickej firme AMD, ako aj oZivenie dopytu po iPhone
posunula nielen akcie Apple, ale cely technologicky index NASDAQ na nové maxima. V' polovici mesiaca sice
wyhrdzky amerického prezidenta o zavedeni dodatoénych 100 % colnych tarif na cinske dovozy trhy vystrasili, ale
ako je uz dobrym zvykom po vikende zvolil D. Trump uz miemejsi ton a pripustil, Ze avizované dodatocné cé na
Cinu by boli neudrzatelné a pravdepodobne nebudi zavedené. Zdrover deklaroval, 7e sa planuje stretndt s
dnskym naprotivkom Si Tin-pchingom. Pozitivna nélada a ocakdvanie oivenia eurdpskej ekonomiky, pri Ustupe
colnej neistoty, postvali na nové rekordy aj eurdpske akciové indexy. Vivoj na eurdpskych trhoch vsak bol
zmiesany. Franclzsky index CAC 40 rastol, ked prislo k upokojeniu politickej nervozity po tom, ako vidda opdtovne
vymenovaného premiéra S. Lecomu ustdla hlasovanie Ndrodného zhromazdenia o nedévere. Nemecky index
DAX 30 mieme strdical, ked'sa pod tlak dostal najmd zbrojarsky priemysel, pri raste pravdepodobnosti ukonéenia
vojny na Ukrajine. Nédeje, Zial opdt falosné, vyvolal telefonicky rozhovor amerického prezidenta D. Trumpa s jeho
ruskym ndprotivkom V. Putinom, ked' si obaja dohodli osobné stretnutie v Budapesti, ktoré sa vSak doteraz
neuskutocnilo. Akciové indexy uzavreli dalsi mesiac v pluse: MSCI WORLD 3,8 % (v EUR), MSCI North America 23 %
(v USD), MSCI Europe 2,6 % (v EUR), MSCl Japan 7,9 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan -0,7 % (v USD).

FX: Americky doldr, aj napriek nervozite okolo shutdownu, posilnil v priebehu mesiaca o 2 % vodi kosu hlavnych
svetovych mien. Pomohli mu dva klicové faktory. Prvym bolo nominovanie S. Takaiciovej zastankyne fiskalnej
expanzie na funkciu japonskej premiérky, co dostalo pod vyrazny predajny tlak joponsky jen. Druhym faktorom
bola necakand rezignacia S. Lecourna na funkciu franctizskeho premiéra, ¢im pokracovala politickd a fiskdlna
kriza v krajine, prejavuijlica sa rastom rizikovych prirdzok lokalnych viadnych dlhopisov s negativym dosahom na
silu eura. Kym japonsky jen ¢ast strt korigoval euro zostalo v defenzive vdaka slabsim nemeckym predstihovym
ukazovatelom ZEW za september a politickej neistote vo Franclzsku po znizeni ratingu od S&P. Americky dolar
sa na konci mesiaca obchodoval na drovni 1,1524 EUR/USD.

Akdiové indexy v tretom kvartdli pokracovali v prepisovani historickych maxim. Tohtiimi boli technologické giganty
okolo umelej inteligencie ¢im sa dalej zvysila silnd koncentracia trhu v niekolkych velkych technologickych tituloch.
Kurz amerického doldra vodi euru sa pocas kvartdlu wyrazne nezmenil a pohyboval sa na drovni 1,175.
Struktdra fondu sa potas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCl World EUR poskytovany spolo¢nostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menovd Struktira NAV
' = EUR (98%)
‘ // = GBP (35%)
u CHF (25%)
= USD (70,7 %)
= JPY (54 %)
AUD (16 %)
Ostatné (6,5 %)

Severnd Amerika (74,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portflia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



