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Mesacnd sprdva k 28. 11. 2025

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV)

De vytvorenia fondu

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1037510 405,07 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,043409 EUR

1,58

Tatra banka, a.s.

0,4 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,04 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 30,77 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 561
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 329
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 2,55
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 2,46
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 231
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBCIB83 2,13
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,13
SLOVGB 3,00 % 07/02/2028 SK4000024683 2,01
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 1,99
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 199
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 194
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 193
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 Fl4000517677 192
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 149
European Investment Bank 2,75 % 17/07/2029 EUOO0A3LVAL6 148

Zlozenie portfélia fondu

Grafy ukazujd Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (43,1 %)

| Od 5 do 10 rokov (253 %)

m Od 3 do 5rokov (11,8 %)

m Od 1do 3 rokov (17 %)
Do 1roka (2,7 %)

Komentar portfolio manazéra

Medzinarodné financné trhy pocas mesiaca november odrdzali impulzy z poslednych rozhodnuti
centralnych bank z konca mesiaca oktober, kedy zasadali obe dolezité centrdlne banky. Vtedy americky
Fed znizil svoje kli¢ové Urokové sadzby 0 0,25 % na 4,00 % a o der neskér podla predpokladov, ECB
ponechala svoje oficidlne drokové sadzby na nezmenenej Grovni 2,00 % (deposit rate). Infléicia v eurozéne
sa vacsinou tohto roka pohybovala v blizkosti ciela ECB a predstavitelia banky ju vidia na tejto rovni aj v
strednodobom horizonte. Financné trhy preto nepredpokladaijt takmer Ziadny priestor na znizenie
(rokovych sadzieb v dalsom mesiaci. ECB naposledy zniZila svoje sadzby v jini tohto roka, ked'ich znizila
025 bdzickych bodov. Podla poslednych Gdajov inflcia merand indexom CPI pre eurozénu dosichla
Uroven 2,1% medzirone za oktbber, podobne ako v septembri. Viynosy dlhopisov pocas mesiaca
november mierne vzréstli z 2,63 % na 2,68 % na konci mesiaca, ¢o stvisi aj s ocakdvaniam vicsej potreby
financovania ekonomickych stimulov v eurozone. Predovietkym nemecka vidda planuje razantne zwysit
vydavky na obranu @ infradtruktdru v nasledujicom obdobi v objeme asi 0 140 mld. EUR. Dalsim
dévodom st vysoké ceny energii. Podla niektorych analytikov cena elektrickej energie pre firemny sektor v
Nemecku je trikrat vySSia ako v USA. V menej komfortnej pozicii je americky Fed, ktory nemd jednoznacny
ndzor na daléie smerovanie menovej politiky, kedZe sleduje dudlny mandét. Podla poslednych vyjadreni
jednotlivych clenov je Fed rozdeleny medzi tych, ktori by podporili tretie znizenie Grokovych sadzieb o Stvrt
percentudlneho bodu s prizvukom na obavy zo spomalenia trhu préce a druhou skupinou, ktord vidi
VAcsie riziko na strane zameranej na riziko zvySenej inflécie, ktord podla indexu CPI dosiahla zvysenie
medziroéne 0 3,0 % za september, ¢o bolo 0,1 % viac ako v predchddzajicom mesiaci. Jednym z dévodov
ochabnutia na trhu prace ja rekordne dlhy ¢as odstavky federdlnej viddy a jej dopad na zamestnancov
Statnej spravy. Pomer apetitu investorov  k riziku” a ,proti riziku” na medzindrodnych trhoch sa meni kazdy
tyzden v zdwislosti od publikovanych makroekonomickych dét ako aj vyjadreni jednotlivych clenov Fed-u.
V stiéasnosti sa priblizne s 80 % pravdepodobnostou ofakdva znizenie klicovych trokovych sadzieb
americkym Fedom 0 0,25 % na decembrovom zasadnuti.

Strukttira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

QO O

= Statne (588 %)
= Bankové (205 %)
= Podnikové (14,1%)
= Hypotekarne (2.4 %)
So zérukou statu (4,1 %)

= AAA - AA3 (39,6 %)

= AL-A3 (49,1%)

= Baal - Baa3 (92 %)
Ostatné (2,1 %)

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené i riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budticeho wynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



