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Zdakladné Gdaje

Cist hodnota majetku (NAV)

Dei vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitdr fondu

Odplata za spravu déchodkového fondu

11.2025

3968553 139,92 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,107599 EUR

0

Tatra banka, a.s.

0,4 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 036%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 224,15 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nézov ISIN Podiel v %
Amundi MSCI World Swap Il UCITS ETF FR0010315770 26,34
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 20,14
Amundi Core MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOTYIS 18,86
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBK1PV551 991
iShares Core MSCI World UCITS ETF IEO0BAL5Y983 949
HSBC MSCI World UCITS ETF IEOOOUQND7H4 742
SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFYOGT14 733
BNP Paribas Easy MSCI World UCITS ETF IEO00AOGH076 0,10

Zlozenie portfolia fondu

Grafy ukazuja Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Komentar portfélio manazéra

Akcie: Rast cien americkych akei sa zaciatkom novembra zastavil Spdsobilo to niekolko faktorov. Prvym boli
obavy z predrazenych firiem okolo umelej inteligencie s ich vysokym podielom na celkovej trhovej kapitalizdcii
nielen v americkych, ale v irsom kontexte o v globdlnych akciovyich indexoch. Daléim zdrojom rastu neistoty na
burzdch bolo pokracovanie shutdownu americkych federdlnych Gradov, ¢o mé negativny dosah na rast
americkej ekonomiky. Jej trh prdce zacina pritom coraz viac chladnt s rastom poctu prepustenych
zamestnancov, pricom spotrebitelskd nalada klesla na najslabsiu droven od leta 2022. Predseda FOMC vyboru
J. Powell naznadil, Ze medzi centrélnymi bankarmi existuje velky rozkol, &i v decembri pokracovat v uvolfiovani
menovej politiky, najmd vzhladom na inflacné rizika v désledku uvalenia dovoznych ciel Situdcia sa vyrazne
zlepsila po ukonceni najdlhsieho shutdownu v histérii USA, ktory trval 43 dni. Z optimizmu viak profitovali iba
vybrané sektory ako priemysel, zdravotnictvo a dividendoveé tituly, ktoré dosahovali lepsie vysledky nez
technologické spolocnosti. Na akciové trhy sa viak opdt vrdtila nervozita najmd ked sa do popredia dostali
otdzky okolo névratnosti gigantickych kapitélovych vydavkov do umelej inteligencie, na ktorych velké
technologické firmy zatial masivne prerdbaji. Obavy sa nerozplynuli ani po zverejneni vynikajdcich vysledkov a
solidneho wyhladu cipového giganta Nvidia. Do posledného novembrového tyzdna vstlpili americké akcie
odrazom po predchddzajlicej nervozite. Investorom sa vrdtil rizikovy apetit, ¢o technologickému sektoru
umoznilo opdt sa postavit na celo rastu. Eurdpske a japonské indexy kopirovali americké. Kym sa ale v Eurépe
situdcia po francizskej viddnej krize upokojuje, pripravované fiskalne opatrenia novej japonskej viddy pod
vedenim S. Takaiciovej, na svetovych akciovych trhoch vzbudzuji obavy o udrzatelnost obrovského viddneho
dlhu. Hoci pri pohlade na pohyby indexov to nie je zjavné akciové trhy majd za sebou extrémne volatilny mesiac:
Akciové indexy uzavreli dalsi mesiac v pluse: MSCI WORLD -04 % (v EUR), MSCI North America 0,2 % (v USD),
MSCI Europe 09 % (v EUR), MSCl Japan 0,7 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan -1,6 % (v USD).

FX: Americky doldr profitoval z prekvapivého prejavu $éfa Fedu J. Powella na tlacovej konferencii po zasadnuti
FOMC wyboru, kde naznacil, Ze pokracovanie v zniZovani sadzieb centrdlnou bankou v decembri nie je Uplne
isté. V prospech dolara pdsobili turbulencie na americkych akciowych trhoch, ku ktorym Ciastocne prispel aj
shutdown federdlnych radov. ViraznejSiemu posilneniu doldra zabrénili ¢oraz silnejsie signdly ochladzovania
amerického trhu prace. Americky dolér sa na konci miesiaca obchodoval na Grovni 1,16 EUR/USD.

Struktra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdicie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
finanény index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90
% majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com
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Upozornenie podla zédkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené gj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej
spréve nie je zarukou buddceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolognosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



