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Mesacnd sprdva k 31. 12. 2025

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV)

De vytvorenia fondu

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1036172 507,45 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,043427 EUR

1,55

Tatra banka, a.s.

0,4 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v ddchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,04 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 3083 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nézov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 562
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 329
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 2,56
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 2,46
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 232
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEOOBVBC9B83 2,14
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 213
SLOVGB 3,00 % 07/02/2028 SK4000024683 2,01
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 1,99
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 198
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 195
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 193
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI4000517677 193
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 1,49
European Investment Bank 2,75 % 17/07/2029 EUOO0A3LVAL6 148

Zlozenie portfélia fondu

Grafy ukazujd Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (43,2 %)

| Od 5 do 10 rokov (253 %)

m Od 3 do 5rokov (11,8 %)

m Od 1do3rokov (17,1 %)
Do 1roka (1,7 %)

Komentar portfolio manazéra

V poslednom mesiaci sa obchodovanie na medzindrodnych finanénych trhoch, ako zvy¢ajne postupne
obmedzovalo vzhladom na nizsiu likviditu s bliziacim sa koncom roka. Relativne slusné makroekonomické
ukazovatele v americkej oj eurdpskej ekonomike, ako o pozitivne makroekonomické progndzy na
nasledujdci rok potlacili vynosy dlhopisov na oboch brehoch Atlantiku smerom nahor. Viynosy nemeckych
federalnych obligdci vzréstli na 2,85 % na konci mesiaca december z Grovne 2,69 % na zaciatku mesiaca.
Rast zamestnanosti v USA za november mieme prekrocil ocakdvania, ale nezamestnanost v rovnakom
obdobi mierne stdpla na 4,6 % oproti ocakdvaniu 4,5 %. Americkd inflécia spotrebitelskych cien merand
indexom CPI na medzirocnej bze dosiahla rast 2,7 %, v porovnani s ocakavanim 3,1 %. Zaroven americky
Fed na svojom zasadnuti 10. decembra v sulade s ocakdvaniami znizil svoje oficiélne drokové sadzby o
025 % na 3,75 % napriek rozdielnym ndzorom vo vn(itri samotnej indtitlicie na smerovanie menovej politiky
v dalom obdobi. ECB zasadala o tyzden neskér, ale na rozdiel od amerického Fedu ponechala svoje
klicové drokové sadzby na rovnakej rovni 2 % (deposit rate), taktiez podla ocakdvani finanénych trhov.
Zaroven revidovala svoje progndzy rastu a inflcie smerom nahor, ¢o signalizuje mozné ukoncenie
datieho znizovania ndkladov na pdZicky v blizkej buddcnosti. Neddvne Cisla rastu eurozény prekonali
ocakavania, a to i napriek zavedeniu americkych ciel, predovsetkym vdaka vyvozcom a robustnym
domdcim vydavkom, ktoré kompenzovali problémy vo vyrobnom sektore. Inflacia zostava blizko ciela ECB
na Grovni 2 %, pohdnand predovietkym rastom cien v sektore sluzieb, a predpokladd sa, Ze zostane
stabilnd. Revidovany vyhlad viedol investorov k presvedceniu o ukonceni cyklu uvoliovania, v rémi
ktorého sa rokové sadzba ECB za posledny rok zniZila na polovicu zo 4 % na 2 %. Hoci tvorcovia politik
ocakavaju stabilné sadzby v buddcom roku, zostavaji opatrni kvoli neistotam, ako st geopolitické napdtie
a potencidlne riziké trhu. ECB zdoraznila svoj zavdzok k rozhodovaniu sa na zaklade Udajov bez toho, aby
sa vopred zaviazala ku konkrétnej trajektorii Urokowych sadzieb. Aktualizované projekcie ECB naznacujd,
Ze inflacia by mohla klesndt pod 2 % v buddcom a v roku 2027, najma v désledku nizéich ndkladov na
energie, ale ofakava sa, ze ta sa v roku 2028 vrdti na cielowd Groven.

Strukttira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

QO O

= Statne (58 %)
= Bankové (20,6 %)
= Podnikové (14,1%)
= Hypotekarne (2.4 %)
So zérukou statu (4,1 %)

= AAA - AA3 (39,7 %)

= AL1-A3 (479 %)

= Baal - Baa3 (9,6 %)
Ostatné (2 %)

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené j riziko a dotera;jsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



