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Mesacnd sprdva k 31. 12. 2025

Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV) 3986 846 229,66 EUR
Dei vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,107855 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

Depozitdr fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Tatra banka, a.s.
0,4 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,24 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 22492 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Komentar portfélio manazéra

Akcie: Akciové trhy sa zaciatkom mesiaca opdt pribliZili k oktobrovym historickym maximam. Bezprostrednym
impulzom boli rastdce otakévania, Ze Fed na decembrovom zasadnuti po treti raz v tomto roku znizi zakladné
sadzby. Trhy podporilo nielen rozhodnutie Fedu znizit z&kladnd drokovl sadzbu 0 0,25 %, ale o) oéakavania
pokracovania uvolnenia menovej politiky, ktord zaruci zmena $éfa centrdlngj banky. VyraznejSiemu rastu viak
branil zhorseny sentiment technologickych akii, a najma umelej inteligencie. Obavy vzbudzuje spdsob
financovania nowych datacentier, najmd po zverejneni slabych hospodarskych vysledkov za treti kvartdl
technologickym gigantom Oracle. Spomalil sa g rast bluechipsovych indexov Dow Jones a S&P 500. Slabsie
nonfarm payrolls za oktdber a november poukdzali na spomalovanie tvorby pracovnych miest, pomalsi rast
miezd a rast nezamestnanosti, ¢o vyvoldva obavy z pomalSieho rastu americkej ekonomiky. V druhej polovici
mesiaca sa viak trend otodil Zverejnenie nizsej novembrovej inflacie v USA wtvdralo ocakdvanie pre dalksie
uvoliiovania menovej politiky ¢o by bolo odrazovym mostikom najmd pre technologicky sektor. Plusom boli j
korpordtne sprévy z Oracle o dohode ohladne vybudovania datacentra v Michigane. Optimistické boli aj spravy
0 tom, Ze americkd Cast TikToku vytvori joint venture, v ktorom budd mat Oracle a dalSie americké technologické
firmy wyrazny podiel. Eurdpske akcie najprv zaostévali, no ndsledne profitovali z priaznivejsieho globdlneho
prostredia, ked znizenie americkych Grokowych sadzieb Fedom trh vaima ako podporu globalneho rastu a
dopytu po rizikovych aktivach. Akciové indexy uzavreli mesiac v ziskoch: MSCIWORLD -0,5 % (v EUR), MSCI

Nézov ISIN Podiel vy  North America 0,1 % (v USD), MSCI Europe 2,7 % (v EUR), MSCl Japan 0,9 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan 2.3 %
Amundi MSCI World Swap 11 UCITS ETF FRODI0315770 508 (v USD). Investori sa na rok 2026 pozeraji s optimizmom. V USA o¢akdvaji pokracovanie ekonomického rastu,
Invesco MSCl World UCITS ETF IE00B60SX394 20'10 ktorému bude pomahat dalsi rozmach umelej inteligencie, ako gj fiskalna expanzia, uvoliiovanie menovej
Amundi Core MSCl World UCITS ETF IE000BIBOTYS 18’81 politiky Fedom pri nizsich cendch energii. Eurépa ocakava lepsi ekonomicky rast a vyssie firemné zisky.
Xtrackers MSCl World UCITS ETF IECOBK1PV551 9'90 FX: Znizenie Grokovej sadzby a presvedcenie trhu, ze Fed bude aj v novom roku pokracovat v uvoliovani
iShares Core MSCI World UCITS ETF IFO0BAL5Y983 9' 28 menovej politiky tlacil americky doldr na niekolkomesacné minimé vodi euru aj vodi kodu hlavnych svetowych
SPDR MSCI World UCITS ETF IEO0BFYOGT14 7l89 mien. Euro posilnilo vdaka dodatocnej podpore, ktoré mu poskytlo zlepsenie vhladu rastu ekonomiky eurozény
HSBC MSCI World UCITS ETF IE00OUQND7HA 7’ 20 0 strany ECB. Menovy pdr EUR/USD sa v zdvere mesiaca stabilizoval mierne nad Groviiou 1,17.
BNP Paribas Easy MSCI World UCITS ETF IE000AOGH076 g1p “tkimfondusapolsmeshoanezmeni. T o
Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentéri boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.
Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie wkonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
finanény index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90
% majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com
Zlozenie portfolia fondu
Grafy ukazuja Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej
spréve nie je zarukou buddceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolognosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



