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Mesacénd sprdva k 30. 1. 2026

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV)

De vytvorenia fondu

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

104370872341 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,043510 EUR

1,63

Tatra banka, a.s.

0,4 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v ddchodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 019%

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 31,08 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 558
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 327
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 2,54
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 2,45
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 230
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BVBC9B83 2,12
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 212
SLOVGB 3,00 % 07/02/2028 SK4000024683 2,00
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 198
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 194
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 Fl4000517677 192
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 191
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 191
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 1,48
European Investment Bank 2,75% 17/07/2029 EUOO0A3LVAL6 148

Zlozenie portfélia fondu

Grafy ukazujd Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (43,8 %)

m Od 5 do 10 rokov (25,6 %)

m Od 3 do 5rokov (11,8 %)

m Od 1do 3 rokov (17 %)
Do 1roka (08 %)

Komentar portfolio manazéra

Vivoj na medzindrodnych finanénych trhoch v janudri bol poznaceny na jednej strane oslabovanim
amerického doldra vodi euru a zdroven relativnou stabilitou vynosov eurdpskych dlhopisov. Nedévny
prepad hodnoty amerického doldra vodi euru v priebehu Casti mesiaca o viac ako 3 % s paralelnym
vzostupom hodnoty zlata o viac ako 14 % je ndznakom narastajlcej neistoty medzindrodnych investorov
ohladne statusu amerického doldra ako bezpecného aktiva pre finanénych investorov a institdcie. Hlavnym
dévodom je nepredikovatelnd ekonomickd a zahranicnd politika amerického prezidenta D. Trumpa, ako ¢j
zmena nastavenia menovej politiky joponskej centrdlngj banky smerom k vy3sim drokovym sadzbdm na
japonskom medzibankovom trhu. BoJ zvysila svoje klicové Urokové sadzby od r. 2024 20,10 % na +0,75%
v decembri 2025. Samotné vynosy 10 rocnych japonskych statnych dihopisov vzréstli od zaciatku roka 2025
21,10 % na 2,25 % ku koncu janudrra 2026. Zaroven BoJ dala najavo, Ze nevylucuje intervencie v prospech
silnejSieho jenu voci ostatnym mendm a uvazuje o dalsom zvyseni svojich oficidlnych Grokovych sadzieb
ostupne a obozretne”. Oproti tomu americky Fed na svojom zasadnuti koncom janudra ponechal svoje
kli¢ové trokové sadzby na nezmennej Grovni 3,50 % - 3,75 % v stlade s ocakavaniami financnych trhov.
Predseda amerického Fed-u J. Powell povedal, Ze makroekonomické ukazovatele americkej ekonomiky sa
zlepsuji a nastavenie menovej politiky je v sprévnej pozicii. Pritom nenaznadil, v akom ¢asovom horizonte
by mohlo prist k dalsej zmene Grokowych sadzieb. Podla analytikov by mohlo déjst pocas roka k jednému
az dvom znizeniom sadzieb, ale solidny ekonomicky rast a relativne stabilny trh préce neopodstatiuje
agresivne znizenie rokov, skor naopak. Medzirocny rast HDP v USA v 3Q25 expandoval na Grovni 4.4 % a
taktieZ osobnd spotreba domdcnosti bola na dobrej drovni rastu. Podla niektorych analytikov samotné
vynosy americkych dlhopisov by mali oscilovat okolo siéasnych Grovni, pricom po ukonéeni pohybov Fed-u
by mali mierne vzrést, 10 rocny americky Treasury na 4,35 % na konci roka 2026 zo stcasnych 4,25 %. Viynosy
eurdpskych dlhopisov boli v priebehu janudra stabilné na drovni 2,84 % (nemecky federdlny BUND s 10
rocnou splatnostou) aj vdaka dobre nastavenej menovej politike ECB, ktora nadalej deklarue, Ze je ,data
dependent” (zévislé na makroekonomickych Gdajoch) a nemd dopredu stanovend trajektériu smerovania
svojich klicovych trokowych sadzieb, ktoré sa nachadzajl od jina 2025 na Grovni 2 %. Podobne sa ocakdva,
Ze na svojom februdrovom zasadnuti nebude menit nastavenie menovej politiky, kedze ekonomické déta
podporujli toto smerovanie. Informdcie dostupné od decembrového zasadnutia vo vseobecnosti potvrdil
zékladny scendr centrdlnej banky. Hospoddrska aktivita a trh préce nadalej vykazuja odolnost vodi velmi
neistému geopolitickému  prostrediu, rovnako ako financné trhy, pricom ocakdvané mieme podstrelenie
infla¢ného ciela pravdepodobne nebude centrdlnu banku znepokojovat, pokial sa prognéza rastu plni a
jadrové inflécia zostane nad 2 %.

V priebehu posledného stvriroku dosiahol fond pozitivnu vykonnost pri stipajlcich vnosoch dlhopisov
sprevadzanych vysokou volatilitou, spdsobenou kontroverznou ekonomickou @ zahraniénou politikou USA
ako aj optimizmom na oZzivenie eurdpskej ekonomiky.

Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

QO O

= Stétne (585 %)
= Bankové (19,4 %)
= Podnikové (145 %)
= Hypotekarne (2.4 %)
So zérukou statu (4,1 %)

= AAA - AR3 (394 %)

= AL-A3 (489 %)

= Baal - Baa3 (87 %)
Ostatné (2 %)

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené j riziko a dotera;jsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



