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negarantovany d. f.

Mesacénd sprdva k 30. 1. 2026

Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV) 4016 023 084,67 EUR

Dei vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku driu spravy 0,108282 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

Depozitdr fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,40 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 22621 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Komentdr portfélio manazéra

Akcie: Americké akcie vstlpili do nového roku optimisticky. Ignorovali sprdvy o vojenskej intervencii vo Venezuele
a klacové akciové indexy pokraCovali v prepisovani historickych maxim. Ukazovatel Nonfarm payrolls za
december ukdzal slabu tvorbu pracovnych miest v USA ¢o interpretovali trhy ako argument pre pokracovanie
uvolfiovania menovej politiky Fedu a ceny akeii dalej réstli. Neskor sa sentiment mieme zhorsil Najmd kvoli
nekonvenénym ndvrhom prezidenta D. Trumpa. Od reguldcie rokovych sadzieb na kreditnych kartdch cez zdkaz
wplaty dividend a nakupov vastnych akdii zbrojdrskymi firmami az po snahy o to, aby velké technologické firmy
kompenzovali vysSie ceny elektriny domdcnostiam. Neskdr sa pridalo geopolitické napdtie okolo Gronska, ktoré
sa Spojené Staty pokusili dostat pod svoju kontrolu. Na trhoch réstla nervozita v reakcii na hrozbu amerického
prezidenta uvalit 10 % clé od na eurdpske krajiny, ktoré vyjadrili ochotu branit Grénsko. Stres trhu stupriovali aj
Gvahy EU o pripravovanych odvetnych cléch & zabréneni pristupu americkych firiem na spolocny trh. Obchodnici
reagovali vypredajom na akciovych trhoch. V druhej polovici mesiaca napdtie na trhoch Ciastocne polavilo potom
ako D. Trump vo wystlpeni na Svetovom ekonomickom fére v Davose deklaroval, Ze pocas rokovania s
generdlnym tajomnikom NATO M. Ruttem dohodli rémec budticej dohody o Grénsku. Nésledne odvolal uvalenie
ciel na Eurépu. Index S&P 500 sa koncom mesiaca dostal na nové historické maxima a prvykrdt prekonal hranicu
7000 bodov. Rast bol podporeny najmd technologickym sektorom pred zverejiovanim hospoddrskych vysledkov
za Stvrty kvartal Nie vsetky wysledky vsak boli prijaté pozitivne. Kym z wysledkov Microsoftu, najmd z whladu

Nazov ISIN Podiel vy  Ccloudovej divizie Azure boli investori sklamani, kvartdlne vysledky Meta Platforms a najma solidny whlad podporili
Amundi MSCI World Swap 11 UCITS ETF FRODI0315770 25,89 rast akcil. Eurdpske akcie pdsobili pocas mesiaca vyrovnaneiSie a odolnejsie vodi americkym sektorovym vykyvom.
Invesco MSCl World UCITS ETF IE00B60SX394 2004 Trh podporil najméd obranny sektor a ASML - wyrobca litografickych strojov pre vyrobu polovodicovych Cipov.
Amundi Core MSCl World UCITS ETF IE000BISOTY5 1877 Eurdpske indexy boli v janudri Gspesnejsie ako americké: MSCI WORLD +0,9 % (v EUR), MSCI North America +1,3
Xtrackers MSCl World UCITS ETF IECOBK1PV551 987 % (v USD), MSCI Europe +3,1 % (v EUR), MSCl Japan +0,9 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan +6,9 % (v USD).
iShares Core MSCI World UCITS ETF IFO0B4L5Y983 901 FX: Zaciatkom mesiaca podporila americky dolar konstruktivna ndlada na Wall Street, ktord zaznamenala silny
SPDR MSCI World UCITS ETF IEO0BFYOGT14 8: 47 prilev zahraniéného kapitdlu. Doldr vodi euru posilnil pod 1,16 eur. Obrat nastal v ¢ase vyostrenia situdcie okolo
HSBC MSCI World UCITS ETF IECOOUQND7HA 738 Grénska. Trhy prestali doverovat kontroverznej politike Bieleho domu a doldr oslabil oz na Groven 1,20 eur/usd.
BNP Paribas Easy MSCl World UCITS ETF IF000AOGHO76 016 Po nomindcii Kevina Warsha na éelo Fedu sa situacia mieme stabilizovala a na konci mesiaca sa doldr vodi euru
obchodoval na drovni 1,185.
Akciovym trhom sa v Stvrtom kvartali darilo. Aj napriek pochybnosti o névratnosti enormnych investicii, motorom
zhodnotenia americkych akeif zostali technologicki giganti z oblasti umelej inteligencie. Eurépske akcie podporilo
ozivenie ekonomiky eurozény a pokracujlica rotécia kapitdlu z USA do vynosovo atraktivnejsich eurépskych firiem.
Strukttira fondu sa pocas mesiaca nezmenila.
Poznémka: Informécie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg. Investi¢nou stratégiou fondu je kopirovanie wkonnosti referencnej hodnoty dchodkového fondu,
ktorou je financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International.
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje wkonnost referenéného financného indexu MSCI World
EUR. BlizSie informdicie o indexe st k dispozicii na www.msci.com
Zlozenie portfolia fondu
Grafy ukazuja Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené j riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
spréve nie je zarukou buddceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



