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I.  Prihovor predsedu predstavenstva
Véazené damy, vazeni péni, cteni klienti a obchodni partneri,

rok 2025 bol po viacerych predchadzajicich rokoch legislativnych zmien jeden z tych pokojnejsich. To viak
neplatilo pre vyvoj na finanénych trhoch, kde sme zazili prudky pokles, ale qj rychlu otoéku a ndvrat na Grover
pred tymto poklesom.

Spoloénost v roku 2025 dosiahla vyznamny milnik, ked' objem spravovaného majetku prekroéil 5 miliard eur.
Pocas roka 2025 pokracovali a aj boli dokoncené presuny majetku nasich sporitelov z garantovaného fondu
do indexového negarantovaného fondu v silade so zdkonnymi poziadavkami. Tento proces, ktory trval dva
a pol roka sme ukoncili v novembri. Jeho désledkom sa vyrazne zmenila skladba majetku sporitelov. Kym na
zadiatku presunoy, v jali 2023 sporitelia mali v garantovanom fonde 67 % svojich Gspor, po jeho ukonéeni na
konci roka 2025 to bolo iba 20 %. Zmeny v rozloZeni majetku nasich sporitelov vak zmenilo qj riziké
hospoddrenia nadej spolocnosti. Odplata za sprdvu, ktord je jedingm zdrojom prijmov spolonosti tak
v podstatnej miere zdvisi od vyvoja na akciovych trhoch. Na vyssie vykyvy v majetku sa musia pripravit aj nasi
klienti. Prikladom bol aj uplynuly rok, ked akciové trhy poklesli v priebehu par mesiacov 0 20 % a s nimi qj
majetok v indexovom negarantovanom fonde. Pokles netrval dlho o cely rok 2025 uzavreli oba nase fondy
s kladnym zhodnotenim.

N3 indexovy negarantovany fond Progres dosiahol vykonnost za rok 2025 7,28 % a dlhopisovy garantovany
fond Garant zhodnotil Gspory o 1,77 %. Neustdle viak opakujeme, Ze napriek poslednym silnym rokom na
akciovych trhoch sa zdkonitosti finanénych trhov nemenia a silnejsie roky raz uréite vystriedaju tie slabgie, no
délezity je dlhodoby priemer.

Napriek obavam sa konsolidacny balik takmer Gplne vyhol zdsahom do druhého piliera a zhodnoteniu dspor
nasich klientov. Negativne vSak zasiahne hospoddrenie nasej spolo¢nosti, ked sa od roku 2026 viac ako
strojndsobi sadzba osobitného odvodu.

Allianz - Slovenskd doéchodkova sprévcovskd spoloénost je aj nadalej jednotka na trhu v objeme
spravovanych aktiv. Ku koncu roka sme spravovali déchodkové uspory pre viac ako 518-tisic sporitelov
v celkovej hodnote mierne nad piatimi miliardami eur. V medziroénom porovnani objem spravovaného
majetku vzrdstol o vyse 476 milibnov eur. Zdrojom rastu boli tak nové prispevky ako aj zhodnotenie majetku.
Vyplatené déchodky poklesli oproti roku 2024, ktory bol vyrazne ovplyvneny vinou pred¢asnych déchodkov.
I tak viak dosiahli 50 miliénov eur. Cisty rast majetku v sprdve pozitivne ovplyvnil aj vyiku celkovych odplat
spolocnosti, ktoré vzréstli v porovnani s predchédzajicim rokom. Hospoddrenie spolo&nosti za rok 2025 bolo
ziskové a prekonalo nade plany. Nadalej pokracujeme vo zvyiovani digitalizdcie komunikdcie s nagimi
klientmi, €i uz ide o uzatvdranie zmldv, spracovanie zmenovych Ziadosti & posielanie vypisov.

Za to, Zze sme Uspedne zvlddli dalsi rok chcem ako prvym podakovat mojim kolegom. Podakovanie patri qj
nadim obchodnym partnerom a spolupracovnikom za konstruktivnu spoluprécu. Rok 2026 uréite prinesie
mnoho udalosti, o ktorych dnes este ani nevieme. Verim viak, e spolocne ich zvlddneme.

Hlavné dakujem viak patri nasim klientom. Cielom nasej prace v kazdom roku je predovsetkym dévera
a spokojnost klientov. Sme ylne vedomi zodpovednosti, ktord pre nds vyplyva z riadenia ich déchodkovych
Uspor. ya

Mgr. Miroslav Kotov
predseda Predstavenstva Allianz - Slovenskd d.s. s, a. s.



Il.  Profil Spolo¢nosti

Zakladné informdcie

ZaloZenie a vznik

"

Allianz - Slovenskd déchodkova sprdvcovskd spolocnost, a.s., Pribinova 19, Bratislava (dalej ako ,Spolo¢nost
alebo ,ASDSS” ) bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme notdrskej
zdpisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dna 26.5.2004. Zakladatel Spolocnosti — Allianz — Slovenskd poistovna,
a.s. poziadal diia 31.5.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej
sprdvcovskej spolo¢nosti, ktoré mu bolo udelené diha 22.9.2004 a spravoplatnené 23.9.2004. Do obchodného
registra bola Spolocnost zapisand dna 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Hlavna ¢innost

Predmetom cinnosti Spolo¢nosti je vytvdranie a sprdva déchodkovych fondov na vykondvanie starobného
dbéchodkového sporenia v zmysle zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,,zdkon o SDS”).

Konsolidovany celok

Spolocnost je 100% dcérskou spolocnostou spolo¢nosti Allianz — Slovenskd poistovia, a.s., Pribinova 19, 811
09 Bratislava.

Spoloc¢nost je sucastou konsolidovaného celku, v ktorom konsolidujdcou spolo¢nostou je materskd spoloc¢nost.
Tdato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolocnostou je Allianz Societas Europaeq,
Mnichov.

Déchodkové fondy v sprave

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s. (dalej ,Garant”)
PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenskd d.s.s., a.s. (dalej ,Progres”)

Vyska zakladného imania

Vyska zdkladného imania Spolocnosti k 31.12.2025 bola 26 880 tis. EUR.
Zdakladné imanie pozostdva zo 112 kusov akcii v menovitej hodnote 240 000 EUR
Organizacné zlozky Spoloc¢nosti a miesto vykonu ¢innosti

Spolo¢nost nemd organizacéné zlozky v zahranici, svoju ¢innost vykondva len na Gzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spoloénosti

Predstavenstvo
Predseda: Mgr. Miroslav Kotov
Clenovia: Juraj Dlhopoléek, MSc.

Mag. Robert Altfahr-Riedler

Dozornad rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Clenovia: Elena Novak
Venelin Angelov Yanakiev

Organizacénda struktara

Organizacénd Struktura Spoloc¢nosti je postavend na zdklade nasledovného diagramu:
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lll. Do6chodkové fondy v sprave Spoloénosti

Spolocnost k 31.12.2025 vykondvala sprdvu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Zdkonnd podmienka dosahovania pozitivneho zhodnotenia majetku vo fonde GARANT v porovndvacom
obdobi desiatich rokov bola upravend zmenou zdkona o starobnom déchodkovom sporeni, ktord Ndrodnd
rada SR schvdlila 8. novembra 2022. Od janudra 2023 je zavedeny mechanizmus individudlnych garancii,
ktoré sa vyhodnocuju individudlne pre kazdého sporitela. Individudlna garancia je suma, pod ktord nesmie
klesnut aktudalna hodnota majetku sporitela v ¢ase ked Ziada o dochodok z druhého piliera.

Hospoddrenie, stav a zmeny zloZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najma:

0 Objem prispevkov zo Socidlnej poistovne

0 Objem prestupov medzi fondami a medzi déchodkovymi sprdvcovskymi spoloé¢nostami

0  Vstup novych sporitelov

0  Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

Dlhopisy:

Depozitd:

Akcie:

Podobne ako v predchddzajicom roku, najvyznamnejSie centrdlne banky uvoliovali svoju
menovuU politiku prostrednictvom znizovania Grokovych sadzieb pocas roka. Nepredvidatelnd
obchodnd politika americkej vlddy ako aj geopolitické napdtie vo svete spdsobilo vysoki
volatilitu vynosov dlhopisov, ktoré postupne rdstli smerom nahor.

V priebehu roka 2025 vynosy dlhopisov v Eurépe od zaciatku roka stipali nahor, nemecky
Statny dlhopis s 10 ro¢nou splatnostou vzrdastol od zaciatku roka na 2,85%

Rizikové prémie kreditnych produktov sa zUzili takmer na polovicu v priebehu roka, podobne
rizikové prémie slovenskych statnych dlhopisov sa zuzovali, vynos 10 ro¢ného slovenského
stdtneho dlhopisu na konci roka ponukal vynos 3,65% .

Taktiez rizikové prémie talianskych stadtnych dlhopisov s rovnakou splatnostou sa historicky
zmensili voci nemeckym statnym dlhopisom zo 1,16% na 0,70% ku konca roka

Vynosy kvalitnych krytych dlhopisov pocas roka kopirovali vyvoj statnych dlhopisov.

Bezné Ucty su Urocené a depozitd ponukaju kladné zhodnotenie.

— Akciové trhy pokracovali v raste aj v uplynulom roku. Vynimkou bol april, kedy pod vplyvom

mimoriadne agresivnych americkych dovoznych ciel dramaticky nardstla averzia vodi riziku. Akciové

trhy presli rekordnymi vykyvmi pre neistotu, ktord sprevddzala eskaldciu obchodnej vojny. Po

vyraznejzmene rétoriky D. Trumpa sa sice trhy rychle zotavili, vyssia volatilita vSak uz pretrvala. Index
MSCI World (EUR) si pripisal zisk tesne vyse 5%.

— Motorom zhodnotenia americkych akcii zostali rastové tituly technologickych gigantov z oblasti

umelej inteligencie. Pod tlakom ndrastu pochybnosti o ndavratnosti gigantickych kapitdlovych

vydavkov ku koncu roka zosilnela rotdcia kapitdlu do cyklickych sektorov a do malych firiem.

— Darilo sa qj eurépskym akcidm ked sa masivne presival kapitdl z USA do vynosovo atraktivnejsich

eurdpskych firiem. Nové investicie podporili najmd bankovy a obranny sektor.



— V aprili zaknihoval aj japonsky index Nikkei 225 tazké straty a na krdtko sa ocitol v medvedom
teritériu. Rychlo sa vSak zotavil a vdaka agresivnej menovej politike centrdlnej banky a fiskalnym
opatreniam novej japonskej vlddy dosiahol v uplynulom roku vynikajluce zhodnotenie.

— Vykonnost rozvijajucich sa trhov prekonala vyspelé ekonomiky. Pokracoval solidny rastu sektoru
informacnych technolégii na Taiwane a v Juznej Kérei. Krajiny spracujice a vyvdzajlce nerastné
suroviny tazili z vyhody z oslabenia amerického doldra.

Euro:

— Vdaka nepredvidatelnosti krokov D. Trumpa americky doldr prestal byt vnimany ako bezpecény
pristav v neistych ¢asoch. Euro vSak vyrazne posilnilo aj vdaka zrychleniu rastu ekonomiky eurozény.

—  Ajvodiostatnym dolezitym svetovym mendm sa euru darilo. Posilnilo vodi japonskému jenu gj britskej
libre.

Penazné investicie tvorili vkladové Gty v bankdch a prostriedky na beznom Uéte. Dlhopisové investicie tvorili
najma statne a stdtom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy, dlhopisy emitované finanénymi institGciami
a kryté dlhopisy prevazne s fixnym kupénom. Akciovu zlozku tvorili fondy kopirujlce zvoleny akciovy index.

lll.I GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2025 bola 1036,2 mil. EUR a aktudlna hodnota ddchodkovej jednotky
predstavovala 0,043427 EUR. Za rok 2025 dosiahol fond zhodnotenie 1,77%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu
zodpovedd volatilnému vyvoju vynosov dlhopisov pocas roka, ktoré postupne stupali nahor nad Uroven zo
zaciatku roka.

Portfélio fondu bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Cast dlhopisového portfélia
ocefovand metédou umorovanej hodnoty sa zvysila na Groven 56,5% majetku fondu. Struktdra portfélia sa
mierne zmenila. Poc¢as roka klesal podiel terminovanych depozitov. Z dlhopisov sa zvysilo predovsetkym
zastUpenie statnych dlhopisov.

ZloZenie majetku k 31.12.2025 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

14,08% 0.87%

64,68%

o Statne dihopisy B Statom zarugené dihopisy DOHypotekarne zalozné listy

OPodnikové dlhopisy mBankové dihopisy OVklady v bankach

Spolocnost aj nadalej spravovala portfélio fondu Garant konzervativnou investicnou stratégiou. Portfélio
fondu nebolo pocas roka vystavené menovému riziku.



1lIl.I PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenska d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k 31.12.2025 bola 3 986,8 mil. EUR. Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky
predstavovala 0,107855 EUR. Vykonnost za rok 2025 bola na Grovni 7,28%. Akciové trhy rdstli aj uplynulom
roku a délezité svetové indexy prepisovali historické maximd. Zhodnotenie fondu negativne ovplyvnilo
oslabenie amerického doldra voéi euru. Doldr sa znehodnotil poéas roka o vyse 13% ¢&im sa vyrazne
zredukovalo inak solidne zhodnotenie americkych akcii obsiahnutych v referenénej hodnote.

Investi¢nou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referenénej hodnoty fondu, ktorou je svetovy akciovy
index MSCI World ¢im je majetok fondu takmer plne investovany v akcidch vyznamnych velkych a strednych
spolocnosti so sidlom vo vyspelych krajindch sveta.

Portfélio fondu bolo tvorené akciovymi investiciami a finanénymi prostriedkami na beznom Gcte fondu..

Zlozenie majetku k 31.12.2025 zobrazuje nasledovny graf:

Zlozenie majetku vo fonde

0,30%

DOAkciové investicie OVklady v bankach

Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.

IV. Finanéna situacia v roku 2025

IV.I Hospodadrenie s vlastnym majetkom:

Spolocnost vykdazala ku koncu roka 2025 nasledujiuce ukazovatele:

Vysledok hospoddrenia - zisk: 8 967 tis. EUR
Zdakladné imanie: 26 880 tis. EUR
Vlastné imanie: 40536 tis. EUR



IV.Hospoddrenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V suvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodkovych fondoch Spolo¢nost dosiahla nasledovné
ukazovatele:

k31.12.2025 Garant Progres
(k 31.12. 2024)

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v EUR 0,043427 0,107855
(0,042671) (0,100540)
Cistd hodnota majetku (CHM) v tisic EUR 1036173 3986 846
(1585 245) (2961 320)
Odplata za spravu v % (p.a) 04 04
(0,425) (0,425)

Spolocnost spravovala k ultimu roka 2025 majetok v oboch nou spravovanych déchodkovych fondoch v
celkovej Cistej hodnote 5 023,02 mil. EUR v porovnani's 4 546,56 mil. EUR na konci roka 2024. Spoloc¢nost si tak
nadalej udrzala vedulce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.

V. Uétovné zavierky

Uctovnd zdvierka Spoloc¢nosti je zostavend v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou (dalej len ,IFRS”), vrdtane platnych interpretdcii Medzindrodného vyboru
pre interpretdciu finanénych standardov (,,IFRIC”) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, a v stlade s § 17a zdkona
¢.431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve™).

U¢tovné zdvierky déchodkovych fondov boli zostavené na zdklade G¢tovnictva vedeného v sulade
s ustanoveniami §56 ods. 1 zdkona o SDS a v stulade s §17 az 23 zdkona o Uctovnictve.

Sucastou tejto Vyrocnej sprdvy je Uctovnad zdavierka Spolocnosti k 31.12.2025.

VI. Spoloénost v roku 2026

Aj v roku 2026 oc¢akdvame ndrast poctu sporitelov. Hlavnym zdrojom novych klientov bude automaticky vstup,
ktory prindsa vyznamny pocet (priblizne 13 — 14 tisic) novych sporitelov. Pocet novo uzatvorenych zmlav klesé
(pokles pod 10 tisic) , ¢o je prirodzeny vyvoj. Rezim automatického vstupu totiz zastavil priliv novych
potencidlnych klientov. Pocet prestupovych zmlav rastie a tento trend bude pretrvavat. Pocet odchodov do
dbéchodku ocakdvame podobny ako v roku 2025. Sadzby odvodov ocakdvame v roku 2026 stabilné na drovni
4%. Cisty penazny tok do fondov o¢akdvame kladny, objem novych prispevkov a prestupov do nasich fondov
prevysi objem vyplatenych déchodkov, dedicstiev a prestupov do konkurenénych spoloc¢nosti. Vyvoj celkového
majetku v sprdve vsak bude zdvisiet predovsetkym na vyvoji na finanénych trhoch. Ndrast podielu majetku
klientov v indexovom negarantovanom fonde spdsobil vysokl zdvislost vyvoja celkového majetku v sprave
od vyvoja na akciovych trhoch. Na rok 2026 neolakdvame taky vyrazny rast akciovych trhov ako
v predchddzajucich dvoch rokoch, pre fond Garant oc¢akdvame kladnd vykonnost na Grovni okolo 2%.
Spolo¢nost pldnuje v nasledujicom kalenddrnom roku udrzat vedlce postavenie na trhu starobného
dbéchodkového sporenia z pohladu objemu spravovaného majetku vo fondoch. V roku 2026 ostdva vyska
odplaty za sprdvu déchodkovych fondov na 0,40%. Zmeny vo vyplatnej faze ostali odsunuté na 1.1.2029.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2026 bol zostaveny sdérazom na splnenie vsetkych kritérii
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov respektujuc zdroven bezproblémovy chod Spolocnosti a jej
prevdadzky. Désledkom presunu majetku sporitelov je vyrazny ndrast majetku v indexovom negarantovanom
fonde, preto je mozné o¢akdavat aj zvysenu neistotu plnenia cielov z hladiska trzieb z odplaty za sprdvu. V roku
2025 Spoloc¢nost zacala proces znizenia zakladného imania, ktory bude v roku 2026 dokonceny.

Investi¢né stratégie obidvoch fondov v sprdve spolocnosti sa nebudd v roku 2026 vyrazne menit.



VII. Riadenie rizik Spolocnosti

Aktivne zvladnutie nakladania s rizikami Spolo¢nosti patri k zakladnym prvkom zachovania jej stability, a tym
aj naplnenia cielov akciondra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spoloénost mé vybudovany
efektivny a G¢inny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- cinnosti ,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon dcinnosti vnutornej kontroly vykondva
kontrolu ¢innosti Spolo¢nosti s cielom zabezpedit dodrziavanie zdkona o SDS, vSeobecne zdvdznych
préavnych predpisov, internych predpisov a noriem Spoloénosti. Tuto kontrolu spolu so sledovanim kvality
a sprdvnosti vsetkych procesov vo vnutri Spoloc¢nosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov na
externé prostredie, zabezpecuje oddelenie Compliance;

- cinnosti ,,controlling”: sledujlice analyzu plnenia rozpoctovych limitov hospoddrenia Spolocnosti,

- cinnosti risk manazmentu déchodkovych fondov: zabezpeclujlce aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajlcich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vrdtane ndbehu na proces kompardcie
vynosnosti s dosahovanou vynosnostou utrhovej konkurencie a maximalizdcie pravdepodobnosti
dosahovania pozitivhej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou si uskutoéhované
oddelenim riadenia rizik.

- Cinnosti risk managementu vlastného majetku DSS: zabezpecujlice aktivne riadenie finanénych
a operaénych rizik vyplyvajacich zinvestovania vlastného majetku spolocnosti azo samotnej
prevddzkovej ¢innosti

Rizikd, ktorym je Spoloc¢nost vystavend, ako aj postupy a spésoby merania tychto rizik si popisané nizsie:

Uverové riziko

Spolocnost neposkytla Ziadne Uvery a neevidovala pohladdvky po splatnosti vodi tretim osobdm. Svoj majetok
zhodnocovala formou depozitnych operdcii usvojho depozitdra, spolo¢nosti Tatra banka a.s., a kdpou
statnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A- (dalej len ,dlhopisy”). Dlhopisy maju
investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstupené rizikd vzhladom na priemernud splatnost
a durdciu jednotlivych finanénych operdcii Spoloénost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamne;j
koncentrdcii Gverového rizika vodi protistrandm.

Spolocnost evidovala vyznamnu koncentrdciu Uverového rizika voci depozitdrovi Tatra banka a.s., ato
z dovodu ustanoveni §101 ods. 3 zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecéenie akceptovanej
koncentrdcie Gverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Trhové riziko
Na zdklade realizovanych operdcii bola z pohladu trhovych rizik Spolocnost vystavend riziku zmeny

Urokovych mier.

Spolocnost realizovala investicie vyluéne do slovenskych statnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné
finanéné prostriedky ukladala vyuzitim depozitnych operdcii na medzibankovom trhu v spoloénosti Tatra
banka, a.s.. Vazend durdcia portfélia dosiahla k 31.12.2025 Uroven 1,91 roka. Spoloc¢nost nevyuZivala ndstroje
na obmedzenie rizika zmeny Urokovych mier.

Urokové riziko

Spolocnost kvantifikuje Urokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti.

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Urokovych mier Spolo¢nost sleduje durdciu a dopady posunu
vynosovej krivky. Vzhladom na investi¢ni politiku Spoloénosti bola citlivost majetku na zmenu Urokovych mier

velmi nizka. Z pohladu Urokového rizika bola v hlavnej miere vystavend riziku zmeny 1-rocnej Urokovej sadzby.

Riziko zmeny Urokovej sadzby

Spolocnost nemd ziadne zavazky, ktoré by boli Grocené.
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Uroceny majetok zahffia nasledovné polozky:
—  bezné Uty vo vyske 105 tis. EUR (Urok je 1,7406%),

— cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 24 997 tis. EUR v nomindlnej hodnote; v trhovej hodnote vo
vyske 24 854 tis. EUR (zostatok k 31.12.2025 mal priemerny vynos do splatnosti 2,32%, vdzeny priemerny
vynos do splatnosti 2,34%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost nie je vystavend vyznamnému Urokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty ¢asovo rozlisenych
obstardvacich ndkladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buddcich
penaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v bode 12 pozndmok Uétovnej zdvierky
sprdvcovskej spolo¢nosti.

Menové riziko
MenoVé riziko je riziko zmien hodnét finanéného ndstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spoloc¢nost ma vietok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, ze Spoloc¢nost nie je vystavend menovému riziku.

Riziko likvidity

Kazdd operdcia suvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spoloénosti sa odsuhlasuje tak, aby Spoloc¢nost bola
schopnd plnit zavazky zo svojej Cinnosti.

Spoloc¢nost takisto podlieha zadkonnym poziadavkdm kapitdlovej primeranosti v zmysle poziadaviek zdkona
o SDS.

Riziko dopldcania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Doéchodkové spravcovské spolo¢nosti (dalej len ,DSS”) su povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovych
déchodkovych fondov. Od janudra 2023 bol zavedeny mechanizmus individudlnych garancii, ktoré sa
vyhodnocuju individudlne pre kazdého sporitela. Individudlna garancia je suma, pod ktord nesmie klesnut
aktudlna hodnota majetku sporitela v ¢ase ziadosti o déchodok z druhého piliera. Pocas roka 2025 bola na
garancidch vyplatend Ciastka 4 tis. EUR.

Spolocnost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, urokového rizika a vyliéenim menového rizika maximalizuje zhodnotenie prostriedkov v

strednodobom horizonte, a to 3 az 7 rokov.

Primeranost vlastnych zdrojov Spoloénosti

Spolocnost podlieha zakonnym poziadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vliastnych zdrojov, pricom
na jej posudenie sa pouziva niekolko hladisk v stlade s platnym zdkonom o SDS a Opatrenim NBS ¢.441/2015
Z.z. platnym od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhlaska NBS ¢. 101/2008 v zneni Vyhlasky NBS ¢. 523/2008
Z.z).

Spolo¢nost je povinnd spliiat dve poziadavky na kapitalovd primeranost a to primeranost vlastnych zdrojov
odvodenu od prevddzkovych ndkladov a primeranost likvidnych aktiv voci garantovanému fondu. Spolo¢nost
k 31.12.2025 a k 31.12.2024, aj pocas rokov konéiacich sa tymito ddtumami, spifiala vietky poziadavky na
kapitdlova primeranost.

Spolocnost vykdzala primeranost vlastnych zdrojov na vykondvanie sprdvy majetku v déchodkovych fondoch
a v skimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajuce z nepostacujicej kapitdlovej
vybavenosti. Dlhodoby finanény pldn Spoloénosti je zalozeny na nepretrzitom splfiani oboch podmienok
stanovenych zdkonom.
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VIII. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo Spoloc¢nosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté déchodkovymi fondami boli ponechané v majetku
fondov, nakolko podla zdkona o SDS su stcastou tohto majetku.

IX. DalSie informdcie o Spoloénosti

Cinnost Spolo¢nosti nemd vyznamny negativny vplyv na Zivotné prostredie, preto ani nemusela vynalozit
Ziadne prostriedky na elimindciu tychto vplyvov.

Spolocnost nemd ndklady na vyskum a vyvoj, ako st definované podla IFRS.

Spolo¢nost nenadobudla v priebehu Uétovného obdobia 2025 do svojho portfélia vlastné akcie, docasné listy,
ani obchodné podiely materskej G¢tovnej jednotky a ani k 31.12.2025 ziadne nevlastni.

Spolocnost nemd organizaénu zlozku v zahranici.

Spolo¢nost nemd vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2025 zamestndvala 53 zamestnancov.

X. Skutocnosti, ktoré nastali po konci Gictovného obdobia

Spolocnost zacala vroku 2025 pripravny proces k znizeniu Zdkladného imania a prislichajucej Casti
rezervného fondu. Predstavenstvo schvdlilo ndvrh na znizenie Zdkladného imania a prisldchajicej Easti
rezervného fondu na svojom zasadnuti dha 29.7.2025. Jediny akciondr spoloénosti Allianz — Slovenska
poistovna, a. s. rozhodol o znizeni Zdkladného imania a prislichajlcej ¢asti rezervného fondu dna 07.01.2026
s Ucinnostou najneskor od 1.2.2026.

Znizenie zdkladného imania sa vykondva prostrednictvom znizenia menovitej hodnoty akcii. Menovitd
hodnota akcie pred znizenim je vo vyske 240 000 EUR, menovitd hodnota akcie po znizeni bude vo vyske
200 000 EUR. Celkové znizenie Zdkladného imanie je vo vyske 4 480 tis. EUR. Prislichajica ¢ast znizovaného
rezervného fondu je vo vyske 896 tis. EUR.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost,
a.s..

Sprava z auditu uc€tovnej zavierky
Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach finan¢nu situaciu
spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej ,Spolo¢nost™)
k 31. decembru 2025, vysledok hospodarenia Spolo¢nosti a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu

skongil, v stlade s IFRS uc¢tovnymi Standardmi platnymi v Eurépskej unii.
Na$ nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit z dfia 12. marca 2026.

Co sme auditovali

Ugtovna zavierka Spolognosti obsahuije:

e sUvahu k 31. decembru 2025,

e vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil,

e vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
e vykaz pefaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a

e poznamky k uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné informécie o uétovnych zasadach a uctovnych

metddach a dalSie vysvetlujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Na$ audit sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost vyplyvajuca

z tychto Standardov je dalej opisana v Casti naSej spravy Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky.

Sme presved&eni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.

KaradziGova 2, 815 32 Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto
Tel.: +421 (0) 2 59 350 111

Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll., oddiel: Sro, viozka ¢islo: 16611/B
The firm is registered in the Commercial Register of the Bratislava Il City Court, Section: Sro, Ref. No.: 16611/B
ICO/The firm’s ID No.: 35 739 347

IC DPH/VAT Reg. No.: SK2020 270 021
wWww. pwc'com IBAN: SK71 1100 0000 0026 2374 0004
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Nezavislost’

Od Spoloé&nosti sme nezavisli v zmysle etickych poziadaviek Nariadenia Eurépskeho parlamentu a rady (EU) &.
537/2014 (dalej ,Nariadenie (EU) &. 537/2014”), ktoré sa vztahuju na audity G&tovnych zavierok subjektov
verejného zaujmu, v zmysle etickych poziadaviek zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni
zakona €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o Statutarnom audite®), ktoré sa
vztahuju na audity uc¢tovnych zavierok v Slovenskej republike, ako aj v zmysle Medzinarodného etického kédexu
pre u¢tovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné
etické Standardy uctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou auditorov (dalej ,Eticky kodex auditora®),
ktoré sa vztahuju na audity uctovnych zavierok subjektov verejného zaujmu. Splnili sme aj ostatné povinnosti
tykajuce sa etiky v zmysle etickych poZiadaviek Nariadenia (EU) &. 537/2014, Zakona o $tatutarnom audite a

Etického kédexu auditora.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze sme neposkytli Spolo¢nosti a jej materskej
spolo¢nosti v Eurépskej Unii také neauditorské sluzby, ktoré st zakazané na zaklade &lanku 5, odstavec 1

Nariadenia (EU) &. 537/2014 a platnych pravnych predpisov a nariadeni v Slovenskej republike.

V obdobi od 1. januéra 2025 do 31. decembra 2025 sme Spolo€nosti neposkytli Ziadne neauditorské sluzby.

Nas pristup k auditu

Prehlad

Hladina vyznamnosti Celkova hladina vyznamnosti za Spolo¢nost je 612 tisic EUR
a predstavuje priblizne 5% z vysledku hospodarenia
Spolo¢nosti pred zdanenim za bezny rok..

Klrucové zalezitosti auditu ¢ Vykazovanie vynosov

Nas audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik vyznamnych nespravnosti v
uctovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektivny isudok,
napriklad v suvislosti s vyznamnymi uétovnymi odhadmi, v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvaZzené
buduce udalosti, ktoré su vzhladom na ich povahu neisté. Tak ako v pripade vSetkych naSich auditov sme zohladnili
tieZ riziko spojené s moZznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvaZzili gj to, &i existuju

dbkazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo¢nosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostatoénu pracu, ktora nam umozni
vyjadrit nazor k uctovnej zavierke ako celku, pri¢om sme zohladnili Struktiru Spolo¢nosti, U¢tovné procesy

a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi.
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Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Nespravnosti mézu vzniknut v
désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povazované za vyznamné, ak jednotlivo alebo v suhrne mézu

ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov vykonané na zaklade uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili ur€ité kvantitativne limity pre hladinu vyznamnosti, vratane
celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo€nost pre uétovnu zavierku ako celok, ako je uvedené v tabulke niZSie. Tie
nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a
rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na

uctovnu zavierku ako celok.

Celkova hladina vyznamnosti Spolo¢nosti 612 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 5% zo
vysledku hospodéarenia Spolo¢nosti pred zdanenim za bezny
rok.

Zdovodnenie spésobu stanovenia hladiny Pri zvazovani hladiny vyznamnosti sme brali do uvahy, ze

vyznamnosti vykonnost Spolo¢nosti je uzivatelmi uctovnej zavierky

najcastejSie posudzovand na zaklade zisku Spolo¢nosti.
Pouzili sme vysledok hospodarenia Spolo¢nosti pred
zdanenim za bezny rok a na zaklade nasho profesionalneho
usudku sme kvantitativne limity stanovili vo vyske priblizne
5%.

S Vyborom pre audit sme sa dohodli, Ze im budeme komunikovat nespravnosti zistené po¢as nasho auditu
prevySujuce 61 tisic EUR ako aj nespravnosti pod tuto sumu, ktoré podla naSho nazoru vyzadovali komunikaciu

z kvalitativnych dévodov.

Klriacové zalezitosti auditu

Kla¢ové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podfa nasho profesionalneho Usudku boli najvyznamnejSie pre nas
audit u¢tovnej zavierky v beznom uétovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli posidené v kontexte nasho auditu
uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny

nazor k jednotlivym zalezitostiam.



pwec

Krucové zalezitosti auditu Ako nas audit zohladnil dané klacové zalezitosti

Vykazovanie vynosov

Spolo¢nost pri vykazovani vynosov z poplatkov z fondov v Precitali sme si u¢tovnu zévierku Spolo¢nosti a zhodnotili sme
sprave postupuje podia Standardu IFRS 15, Vynosy zo uctovné postupy tykajuce sa vykazovania vynosov.
zmlav so zakaznikmi. Spdsob uctovania je uvedeny v

o X Ty oL Zhodnotili sme spravnost vykazovania vynosov podla platnej
bode Cislo 2 poznamok k uctovnej zavierke.

legislativy.
Uctovanie vynosov si vyzadovalo nasu zvy$enu pozornost
z dévodu komplexnosti Utovnych pravidiel a

legislativnych zmien, ktoré potrebovali uplatnenie
odborného Usudku. Zvazili sme prislusné zverejnenia k vynosom v uctovnej zavierke.

Prepoditali sme poplatky vykdzané ako vynosy a suvisiace
pohladavky sme odsuhlasili na platby po konci roka.

Sprava k ostatnym informaciam vratane vyroénej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informéacie pozostavaju z vyroénej spravy (ale

neobsahuju uctovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).
Na$ nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s naSim auditom uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou preditat’ si ostatné informacie a pritom
zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne nekonzistentné s uctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami

ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyro¢nu spravu, posudili sme, €i obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje zakon ¢. 431/2002 Z.z. o

uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Uctovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych po¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

e informécie uvedené vo vyroCnej sprave za rok, za ktory je uctovna zavierka pripravena, su v sulade s uctovnou
zavierkou, a Ze

e vyroCna sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.

Navys$e na zaklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali, sme povinni
uviest, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme

mali uviest.
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Zodpovednost’ Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za
ucétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto uétovnej zavierky v sulade s IFRS
uctovnymi Standardmi platnymi v Eurépskej unii a za internu kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za potrebnu

pre zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani u¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, &i je Spolo€nost schopna
nepretrzite pokracovat' vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich s pokratovanim
Spolo¢nosti v €innosti, ako aj za zostavenie U¢tovnej zavierky za pouzitia predpokladu pokragovania v &innosti v
dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal zamer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit' jej ¢innost, alebo

tak bude musiet’ urobit, pretozZe realisticky iniU mozZznost nema.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit u¢tovnej zavierky

Na$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, &i uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude obsahovat nas nazor.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych
auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze
jednotlivo alebo v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoénené na zéklade uctovnej

zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus ako suc¢ast
auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v u¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€riujeme auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika,
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatocné a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nazor.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vySSie nez v pripade nespravnosti
spbsobenej chybou, pretoze podvod mbze znamenat' tajni dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy,
ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol

Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost’ u¢tovnych odhadov a s nimi

suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.
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¢ Vyhodnocujeme, €i Statutarny organ v uc¢tovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého pokraCovania
v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite
pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit
v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, sme povinni modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddékazov ziskanych
do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spdsobit, Zze Spolo¢nost

prestane pokraCovat v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky, vratane informacii v nej uvedenych, ako aj
to, &i uCtovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému

zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah a ¢asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach, ktoré

identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné etické poziadavky ohladom
nasej nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a dalSich zaleZitostiach, o ktorych by bolo mozné
rozumne uvazovat, Ze by mohli mat’ vplyv na naSu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom krokov

podniknutych na eliminovanie ohrozeni alebo na zavedenie protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim, sme urcili tie zalezitosti, ktoré boli
najvyznamnejSie po€as auditu u¢tovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su povazované za kluCove zaleZitosti
auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje
zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych pripadoch rozhodneme, Ze zalezZitost by nemala byt
uvedena v nasej sprave, pretoZe nepriaznivé désledky jej zverejnenia by dbvodne mohli prevazit nad verejnym

zaujmom takejto komunikacie.



Sprava k ostatnym pravnym a regulacénym poziadavkam

Vymenovanie

Za auditora Spolo€nosti sme boli prvykrat vymenovani dia 10. januara 2018. NaSe vymenovanie bolo obnovované
kazdorocne rozhodnutim valného zhromazdenia, o predstavuje celkové neprerusené obdobie auditorskej zakazky
8 rokov. Nase vymenovanie za rok konciaci 31. decembra 2025 bolo schvalené rozhodnutim valného

zhromazdenia, ktoré sa konalo 29. januara 2025.

Auditorom zodpovednym za auditorsku zakazku a tuto spravu nezavislého auditora je David Dankovic.

/—D ( ;'r,' ﬁfy
Mti.'ﬂmjih{/m! Xﬂ)‘\x{u%[w &%,
\/?'Vljwu'\)\ ! | -h b
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. - 'Ing. David Dankovi¢
Licencia SKAU ¢. 161 Licencia UDVA ¢. 1251

12. marca 2026

Bratislava, Slovenska republika



Allianz - Slovenskd déchodkova sprdavcovskad spolocnost, a.s.
Stvaha k 31. decembru 2025

Suvaha

V tisicoch EUR

Majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty

Pravo uzivat aktiva

Kratkodobé pohladdvky voci bankam

Pohladdvky voci déchodkovym fondom

Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia
Casovo rozligené naklady na obstaranie zmlav so zakaznikmi
Software a iny nehmotny majetok

Odlozend danovd pohladdavka

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zdakladné imanie

Zdakonny rezervny fond

Ocenovacie rozdiely

Hospodarsky vysledok bezného a minulych obdobi

Vlastné imanie celkom

Zavazky

Zamestnanecké pozitky

Ostatné zavazky

Splatnd dan z prijmov pravnickych oséb
Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Poznamky na stranach 6 az 27 su integralnou sucastou tejto Gctovnej zavierky

Pozn.

15

10
12
13
20

18
19

16
17

31. decembra
2025

105
181
2202
1477
748
24 854
11659
737
676
42 639

26 880
5376
(822)
9101

40535

278
1189
637
2104
42 639

31. decembra
2024

10051
202

1382
987
15330
12190
1119
655
41916

26 880
5376
(1207)
9234
40 283

279
836
518
1633
41916
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Allianz - Slovenskd déchodkova sprdavcovskad spolocnost, a.s.

Vykaz ziskov a strdt a ostatného komplexného vysledku hospoddrenia za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku hospoddrenia

V tisicoch EUR

Vynosy z poplatkov z fondov v sprdve
Individudlna garancia
Amortizacia ¢asovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmlav so zakaznikmi

Zmena stavu opravnych poloziek k ¢asovo rozlisenym ndkladom na obstaranie zmlav

Mzdové ndklady

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku

Ostatné administrativne ndklady

Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevdadzkové ndklady

Cisty zisk / (strata) z ostatnych finanénych operdcii
Vynosové Uroky vypocitané metédou efektivnej Urokovej miery
Finanéné ndklady - leasing

Vysledok hospoddrenia pred zdanenim

Dan z prijmov pravnickych oséb a zrazkova dan z Grokov
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mozno ndsledne preklasifikovat do hospoddrskeho vysledku

Precenenie finan¢ného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
hospoddrenia

Odlozend dan k finanénému majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok

hospoddrenia
Ostatné suéasti komplexného vysledku hospoddrenia celkom
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

Poznamky na stranach 6 az 27 su integralnou sucastou tejto Gctovnej zavierky

Pozn.

21
24
12
12

22

13
23

20

2025

18 605
(3
(1667)
(35)

(1549)
(769)
(2 559)
(1)

2
254
(39)
12235
(3 268)
8967

414

29
385
9352

2024

17935
(85)
(1710)
27

(1 448)
(1001)
(1947)
8

3
440
(38)
12178
(3028)
9150

572
(18)

554
9704
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Allianz - Slovenskd déchodkova sprdavcovskad spolocnost, a.s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani a Vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Ocenovacie
rozdiely
Zakladné z finanéného
V tisicoch EUR imanie majetku
Stav vlastného imania k 1. janudru 2024 26 880 (1761)
Vysledok hospoddrenia za U¢tovné obdobie 2024 - -
Ostatné sucasti komplexného vysledku hospoddrenia - 554
Komplexny vysledok hospodarenia - 554
Dividendy - -
Pridel do socidlneho fondu - -
Stav vlastného imania k 31. decembru 2024 26 880 (1207)
Vysledok hospoddrenia za U¢tovné obdobie 2025 - -
Ostatné sucasti komplexného vysledku hospoddrenia - 385
Komplexny vysledok hospoddrenia - 385
Dividendy - -
Pridel do socidlneho fondu - -
Stav vlastného imania k 31. decembru 2025 26 880 (822)

Vykaz pefaznych tokov

V tisicoch EUR

Penriazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hosoddrenia pred zdanenim

Upravy o nepeniazné naklady a vynosy

Penazné toky pred zmenou v aktivach a zavédzkoch z beznej podnikatelskej ¢innosti

Zmeny v aktivach a zavdzkoch z beZnej podnikatelskej ¢innosti
(Ndrast)/pokles kratkodobych pohladavok voci bankdam
(Ndrast)/pokles v ¢asovo rozlisenych obstardvacich nakladoch
(Ndrast)/pokles v pohladdvkach a ostatného majetku

Ndrast/(pokles) v zdvdzkoch, ostatnych zavazkoch a casovom rozliseni
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti pred darnou a Grokmi

Prijaté aroky

Zaplatend dan z prijmu

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Ndkup softvéru a iného nehmotného majetku
Ndkup finan¢ného majetku

Prijem z predaja alebo splatnosti cennych papierov
Cisté pefiazné toky z investiénej €éinnosti

Penazné toky z financnej ¢innosti

Vyplata dividend

Vyplata znizenia zdkladného imania a rezervného fondu

Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti

Prirastok (Ubytok) pefaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku obdobia
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci obdobia

Poznamky na stranach 6 az 27 su integralnou sucastou tejto Gctovnej zavierky

Hospodarsky
Zakonny vysledok bezného
rezervny a minulych
fondy obdobi

5376 7117

- 9150
] 9150
- (6998)
- (35)
5376 9234

- 8967
] 8967
- (9 050)
- (50)
5376 9101

Pozn. 2025

12 235
29 2256
14 491

(2 202)
(1176)
144
389

11 646
406

(3 266)
8786

(418)
(9 264)

(9 682)

(9 050)
(9 050)
(9 946)
10 051

105

Celkom
37 612

9150
554
9704
(6998)
(35)
40 283

8967
385
9352
(9 050)
(50)
40535

2024

12178
2274
14 452

18 351
(1636)
336
(148)
31355
600

(2 544)
29411

(314)

(314)

(6998)
(12 357)
(19 355)

9742
309
10 051
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Allianz - Slovenskd déchodkova sprdavcovskad spolocnost, a.s.
Pozndmky k Uc¢tovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2025

1. Udaje o spoloénosti

Tato Uctovnd zdvierka je zostavend za Allianz - Slovenskd déchodkovd spravcovskd spolo¢nost, a.s. (dalej len ,Spoloénost”
alebo ,Sprdvcovskd spolocnost”), ktord ma sidlo na ulici Pribinova 19, 811 09 Bratislava.

Spolo¢nost bola zalozend dia 26.mdja 2004. Po udeleni povolenia na vznik a ¢innost Spoloénosti Uradom pre finanény trh,
ktoré bolo udelené dna 22.septembra 2004 a ndsledne spravoplatnené dna 23.septembra 2004, bola Spoloc¢nost dnia
28.septembra 2004 zapisand do obchodného registra Mestského sidu Bratislava I, pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa. ICO
Spolo¢nosti je 35 901 624 a DIC je 2021880322.

Predmetom cinnosti Spolo¢nosti je vytvdranie a sprdva déchodkovych fondov na vykondvanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zdkona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom ddéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zdkon o SDS”).

Spolocnost spravuje dva déchodkové fondy (dalej len ,fondy”): (a) PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond,
Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s. a (b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.

Spolo¢nost je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenskd poistoviia, a.s. ICO: 00 151 700 so sidlom:
Pribinova 19, 811 09 Bratislava (dalej len ,ASP” alebo ,Materskd spolocnost”). Materskd spoloénost ma 100% hlasovacich
prdv aje priamou konsolidujicou spolo¢nostou. Spolocnost je tiez zahriovand do konsolidovanej Uctovnej zdvierky
spoloc¢nosti Allianz Societas Europaea, Kéniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz SE”) a na tejto adrese je mozné obdrzat
jej konsolidovanu Gctovnu zdavierku. Allianz SE je zapisand v Obchodnom registri B sidu v Mnichove pod &islom HRB 164232
a je kone¢nym kontrolujicim vlastnikom Spoloc¢nosti.

Clenovia predstavenstva Spolo¢nosti k 31. decembru 2025 boli Mgr. Miroslav Kotov (predseda ), Juraj Dlhopoléek, MSc.
a Mag. Robert Altfahrt-Riedler. Clenovia dozornej rady k 31. decembru 2025 boli Ing. Todor Todorov (predseda), Venelin
Angelov Yanakiev a Elena Novak.

V roku 2025 prislo k zmene ¢lena dozornej rady, Elena Novak nahradila dna 3.jula 2025 Ing. Jozefa Pasku, zmena ¢lenov
predstavenstva v roku 2025 nenastala. V roku 2024 nenastala zmena ¢lenov predstavenstva a dozornej rady.

K 31.decembru 2025 mala Spolocnost 53 (2024: 53) zamestnancov, z toho 1 (2024: 1) zamestnanec vykondval funkciu
predsedu predstavenstva. Pocet vedulcich zamestnancov bez clenov predstavenstva bol 11 (2024: 10). Priemerny
prepoditany pocet zamestnancov Spolo¢nosti za rok 2025 je 21,11 (za rok 2024 bol 21,09 ).

2. Informacie o vyznamnych Gctovnych metédach

Tato Uctovnd zdvierka bola zostavend vslUlade s Medzindrodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi
v Eurépskej unii (dalej aj ,IFRS”). Zdvierka je zostavend v eurdch (dalej aj ,€" alebo ,EUR") a hodnoty st zaokrihlené na
najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené inak). Zaporné hodnoty st uvedené v zétvorkdéch. Uétovnd zdavierka bola zostavend
za predpokladu nepretrzitého trvania Gétovnej jednotky a na zdklade historickych cien, okrem majetku a zdvdazkov, ktoré sa
vykdzané v redlnej hodnote. U¢tovnd zdvierka za predchddzajice obdobie bola schvalend Valnym zhromazdenim diia 4.
aprila 2025.

Zostavenie Uctovnej zdvierky vsulade sIFRS si vyzaduje pouzit urcité zdsadné Uctovné odhady. Vyzaduje tiez, aby
manazment uskutocnil urcité rozhodnutia v procese uplatriovania Gétovnych metdd Spoloc¢nosti. Oblasti, ktoré vyzaduji vyssi
stupen Usudku alebo vykazuju vyssiu mieru zlozZitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre Gétovnu
zdvierku st uvedené v bode ¢. 3 pozndmok.

Predstavenstvo Spoloénosti moze akciondrom navrhnit zmenu Uctovnej zdvierky aj po jej schvaleni na valnom zhromazdeni
akciondrov. Avsak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zdkona o Uctovnictve, po zostaveni a schvdleni Uétovnej zdvierky nemozno
otvdrat uzavreté Gctovné knihy. Ak sa zisti po schvdleni Uétovnej zavierky, ze Gdaje za predchddzajice Uc¢tovné obdobie nie
st porovnatelné, Zdkon o Uctovnictve povoluje Gctovnej jednotke ich opravit v U¢tovnom obdobi, ked tieto skutocnosti zistila.

Uctovné metddy uvedené nizsie boli uplatiiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykdzanych v tejto G¢tovnej zavierke,
ak nie je uvedené inak.
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Allianz - Slovenskd déchodkova sprdavcovskad spolocnost, a.s.
Pozndmky k Uc¢tovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Zdakladné pojmy ocenovania. V zdvislosti od ich klasifikdcie st financéné ndstroje vykdzané v redlnej hodnote alebo
v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery, tak ako je to popisané dalej.

Stanovenie redlnej hodnoty. Spolocnost uréuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhldsend najneskorsie ku
dnu ocenenia, ak je nesporné, ze za trhovd cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vrdtane
skutoéného casovo rozliseného Uroku do ddtumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencnd
trhovd cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podla priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné urdit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urci
kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohladnia aktudlne Grovne Urokovych sadzieb pre finanéné ndstroje
s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovej doby
splatnosti a meny, v ktorej sG denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné ndaklady si ndklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné ndklady
zahriuju poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vrdtane zamestnancov pracujicich ako sprostredkovatelia),
poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym orgdnom a burzédm cennych papierov, a dane a poplatky za
prevod. Transakéné ndklady nezahriuji zlavy alebo prirdzky, ndklady na financovanie, alebo interné sprdvne ndklady.

Umorovand hodnota zistend metddou efektivnej Urokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej bol finanény néstroj
zauctovany v ¢ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus ¢asovo rozliSené Groky a minus pripadné opravné polozky na
znizenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozliené Groky zahffiajd ¢asové rozlienie transakénych ndkladov a rozdielu
medzi cenou obstarania a nomindlnou hodnotou metddou efektivnej Grokovej miery. Takto ¢asovo rozliseny Urok je sucastou
ocenenia finanénych ndstrojov v stvahe.

Metéda efektivnej irokovej miery je metéda vypoctu umorovanej hodnoty a stanovenia Urokovych vynosov a ndkladov za
dané obdobie s cielom dosiahnut konstantnd Urokovd mieru (efektivnu Urokovd mieru). Efektivna Grokovd miera je takd, ktord
presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy pocas doby trvania finanéného ndstroja pripadne doby kratsej
na brutto G¢tovnu hodnotu finanéného ndstroja. Efektivna Urokovd miera diskontuje pefiazné toky ndstrojov s premenlivou
Urokovou mierou do doby dalSej zmeny Uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrdzaju uUverové riziko nad
premenlivou Urokovou mierou Specifikovanou pre finanény ndstroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia
spolu s trhovou Urokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozlisuji pocas celej o¢akdvanej doby trvania
finanéného ndstroja. Vypocet sucasnej hodnoty zahfna vsetky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté,
ktoré su integrdlnou stcastou efektivnej trokovej miery.

Pociatocéné ocenenie finanénych ndstrojov. Spoloc¢nost finanény majetok a zdvazky v ¢ase ich vzniku alebo obstarania
ocenuje ich redlnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a penazné ekvivalenty. Za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost penaznl hotovost a zostatky na
beznych Uctoch . Peniaze a penazné ekvivalenty st ocenené umorovanou hodnotou metdédou efektivnej Grokovej miery.

Kratkodobé pohladavky voéi bankam. Krdtkodobé pohladavky vocéi bankdm predstavujd  vklady so
zostatkovou splatnostou do dvandst mesiacov. Tieto vklady st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej Urokovej
miery.

Pohladavky voéi déchodkovym fondom. Pohladdavky voci dochodkovym fondom predstavuju ndroky na Ghradu poplatkov
za spravu déchodkovych fondov. Tieto pohladdvky st ocenené umorovanou hodnotou metddou efektivnej Urokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuju predplatené sluzby a ostatné doddvky a sl ocenené v cene obstarania,
znizenej o pripadné opravné polozky na rizikd a straty.

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Spravcovskd spolo¢nost zaradila
cenné papiere vo svojom portféliu do kategérie v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia (dalej aj
LFVOCI”) na zdklade testu, ¢i penazné toky predstavuju len platby istiny a Groku a obchodného modelu. Ide o cenné papiere
vo vlastnictve Spolocnosti, ktoré md v iumysle ponechat si na neurcitd dobu, alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby
likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom Uctovani ocenujd redlnou hodnotou zvysenou o transakéné ndklady na obstaranie cenného
papiera. Pocas drzby sa cenné papiere ocenuju redlnou hodnotou. Zmeny redlnych hodnét tychto dlhovych cennych papierov
sa Uctuju cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia az do ¢asu jeho predaja alebo oductovania.
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Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku st vykdzané v ostatnom komplexnom
vysledku hospoddrenia, okrem straty zo zniZzenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov v cudzej mene,
ktoré sa vykazuju s vplyvom na hospoddrsky vysledok. V pripade, ze je dlhopis predany, kumulované zisky a straty pévodne
vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku hospoddrenia sa prelctuji do hospoddarskeho vysledku ako zisk alebo strata
z predaja. Urok vypocitany metédou efektivnej Grokovej miery je vykdzany v hospoddrskom vysledku v polozke ,Vynosové
Uroky”. Metéda efektivnej Urokovej miery je metdéda vypoctu Urokovych vynosov z dlhovych cennych papierov pomocou
konstantnej miery ndvratnosti na zdklade pociato¢nej redlnej hodnoty plus transakénych ndkladov slvisiacich s obstaranim
a ocakdavanych buducich penaznych tokov k datumu obstarania.

Opravné polozky k dlhovému finanénému majetku. Spolo¢nost aplikuje model o¢akdvanych Gverovych strat (ECL), ktoré su
vysledkom réznych moznosti zlyhania finanéného ndstroja. Opravnu polozku oceriuje v hodnote 12-mesacnych o¢akdvanych
strdt dovtedy, kym nie st splnené poziadavky na vykdzanie o¢akdvanych strat pocas celej Zivotnosti finanéného ndstroja.
Opravnd polozka sa odhaduje na zdklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Oductovanie finanéného majetku. Spolo¢nost oductuje finanény majetok v nasledujlcich pripadoch: (a) majetok alebo
pohladdavka boli splatené alebo prdvo na prijem z tohto majetku vyprialo inym spésobom, alebo (b) Spolo¢nost previedla
prdva na penazné toky zfinanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po
obdrzani prijmu, ktord spliia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vietky rizikd a vyhody vlastnictva
majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky rizikd a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane Spolocnosti v pripade, ze protistrana nie je prakticky schopnd predat dany majetok ako celok
nezdvislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv. Spolo¢nost ¢asovo rozlisuje obstardvacie ndklady na Zmluvy o SDS, pricom
tieto ndklady predstavuju vypldcané provizie sprostredkovatelom a organizdtorom siete sprostredkovatelov SDS. Priame
obstardvacie ndklady sa ¢asovo rozlisuju, ato maximdlne do vysky, v ktorej sa predpokladd ich ndvratnost z budicich
vynosov sUvisiacich s tymito zmluvami.

Spolocnost vypldca provizie za sprostredkovanie Zmlav o SDS sprostredkovatelom SDS prostrednictvom zdlohovych platieb,
t. j. zdlohy za provizie si vyplatené po zdpise zmluvy do registra zmliv o starobnom déchodkovom sporeni vedeného
Socidlnou poistoviou. Ndrok na proviziu vznikd sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené provizie su
vykdzané ako &asovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv. V pripade, Ze tento vydavok nespliia poziadavky na
aktivovanie (pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky GzZitok je nizka, pripadne nie je priamo
priraditelny ku konkrétnej zmluve o SDS), je zG¢tovany v plnej vyske do ndkladov v obdobi jeho vynalozenia.

Casovo rozliené ndklady na obstaranie zmliv, ktoré s vykdzané v Gctovnej zdvierke, predstavuju ti ¢ast vyplatenych
provizii za sprostredkovanie Zmlav o SDS, ktord ¢asovo prindlezi budicim obdobiam.

Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmliv sa odpisujd linedrne pre vietky zmluvy. Doba odpisovania zacina plynat
ddtumom pripisania prvého prispevku (alebo ddtumom vzniku provizneho ndroku, ak je neskorsi) a konci dosiahnutim veku
klienta 62 rokov. Zostdvajuca doba odpisovania je skratend o 20% z dévodu zahrnutia neistoty spojenej s moznym odlivom
klientov z Il. Dochodkového piliera v strednodobom a dlhodobom casovom horizonte v désledku legislativnych zmien do
amortiza¢nej schémy platnych od roku 2018. Priemerny vek klienta v roku 2025 bol 42,3 rokov (2024 bol 42,1 roka), priemernd
zostdvajuca (nediskontovand) doba bola 16,1 rokov (2024: 16,3 rokov).

Vzhladom na skdsenosti so spravanim sa kmena sporitelov starobného déchodkového sporenia dokdze Spolocnost
spolahlivo vyselektovat vo svojom informaénom systéme mnozinu zmllv, u ktorych sa dd predpokladat, ze budd pre
Spolocnost stratové. Z tohto dévodu Spoloénost pre takéto zmluvy vykondva trvaly odpis zostatkovej hodnoty casovo
rozliSeného ndkladu na obstaranie zmluvy. Zostatkovd hodnota uz raz odpisand, nebude aktivovand spdt, ak aj klient neskor
zacéne platit prispevky.

Spoloc¢nost vykondava Ciastoény trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozliSenia pre zmluvy, u ktorych je vynalozend
provizia za dojednanie zmluvy o SDS vyssia ako tzv. ndvratnd provizia.
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Ide o uplatnenie principu, Ze ndklady spojené s obstaranim maju byt pokryté prislusSnym druhom vynosov, v tomto pripade
odplatou za vedenie U¢tu. Navratnd provizia sa pocita ako diskontovand suma odplaty za vedenie Gétu, ktord spoloénost
ziskala pocas celého doterajsieho trvania zmluvy o SDS plus projektovand vyska tejto odplaty za buduice roky az do
predpokladaného konca trvania zmluvy (62 rokov veku klienta). Ak je ndvratnd (diskontovand) suma provizie vyssia ako
vynalozend provizia, odpis sa nevykond. Ak je nizsia, vykond sa trvaly odpis zostatkovej hodnoty ¢asového rozlisenia
pomerovo prislichajuci k rozdielu vynalozenej provizie a ndvratnej provizie. V désledku legislativnej zmeny bola s Gc¢innostou
od 1.janudra 2023 odplata za vedenie U¢tu zrusend, pre projekciu od 1.janudra 2023 sa pouziva prepocitand vyska odplaty
vyélenend z odplaty za spravu déchodkového fondu v sume zodpovedajicej legislative platnej do 31.decembra 2022.

Pri amrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti (dalej ako
.DSS") su obstardvacie ndklady prislichajice k danej zmluve umorené okamzite.

Spolo¢nost ku dfu, ku ktorému sa zostavuje riadna Gétovnd zdvierka, testuje Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmlav
testom na zniZzenie hodnoty. Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutocnuje tzv. Test ndvratnosti, pri ktorom sa
posudzuje, ¢i vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budd v buddcnosti pokryté prijmami,
vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pri¢om pri teste sa vychddza z diskontovanych odhadovanych budicich penaznych tokov
(vrdtane administrativnych ndkladov), savisiacich s touto zmluvou. V pripade, Ze odhadované buduce prijmy su nizSie ako
neumorend cast obstardvacich ndkladov, vo vyske rozdielu je ako ndklad zatctované znizenie hodnoty, ktoré je kazdoroc¢ne
prehodnocované.

Od 1.1.2026 sa pre provizie vypldcané od tohto ddtumu podmienka pripisania prvého prispevku rusi a ndrok na proviziu
vznikd splnenim podmienky zdpisu zmluvy do registra zmlav o starobnom déchodkovom sporeni. Na pripadni zostatkovu
zdlohu na proviziu vyplatent pred 1.janudrom 2026 vznikd sprostredkovatelovi ndrok k 1.janudru 2026. Doba odpisovania
¢asovo rozlisenych ndkladov zacina plyndt datumom pripisania provizneho ndroku.

Softvér a iny nehmotny majetok. Softvér ainy nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o oprdvky
a odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 5 az 8 rokov. Sucastou obstardvacej ceny tohto
nehmotného majetku su cld a dalsie vydavky vynalozené v slvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie. Doba
pouzivania je prehodnocovand kazdy rok. Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladand
v nulovej vyske.

Spolocnost pldnuje v najblizsich rokoch postupne nahrddzat jednotlivé komponenty svojho IT systému skupinovymi
rieSeniami. Pldnovany horizont je zdvisly od viacerych parametrov, najmd od existencie skupinového riesenia, technickej
aktudlnosti su¢asného riesenia aplikdcii a finanénych a kapacitnych moznosti Spoloc¢nosti.

Dlhodoby hmotny majetok (pozemky, budovy a zariadenia). Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok)
sa vykazujl v cene obstarania znizenej o oprdvky a odpisuji sa rovnomerne pocas nasledovnej odhadovanej doby
pouzitelnosti:

Pocet rokov

Budovy, stavby a ich stcasti 20
Stroje, pristroje a zariadenia 4-6
Inventdr 6-12
Ostatny majetok 4-6

Obstardvacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany, a ndklady savisiace s obstaranim, napriklad ndklady
vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez ndroku na odpocet.

Ndklady na rozsirenie, modernizdciu a rekonstrukciu vedlce k zvySeniu vykonnosti, kapacity, alebo Gcinnosti zvysuju
obstardvaciu cenu hmotného majetku. Ndklady na prevddzku, udrzbu a opravy sa Uctuji ako ndklad bezného Gctovného
obdobia.

Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania st prehodnocované
kazdy rok.

Strana 9



Internal

Allianz - Slovenskd déchodkova sprdavcovskad spolocnost, a.s.
Pozndmky k Uc¢tovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Prdvo uzivaf aktiva. U¢tovnd jednotka si prenajima kanceldrie, parkovacie miesto a osobny automobil. U¢tovnd jednotka
ako podndjomca ocenuje aktivum s prdvom na uzivanie k datumu zaciatku obstardvacou cenou. Po datume zaciatku sa
ocenuje aktivum s prdvom na uzivanie uplatnenim modelu ocenenia obstardvacou cenou, zniZzenou o odpisy a straty zo
znizenia hodnoty aktiva aupravenou o precenenie lizingového zdvazku. Leasingové splatky sa diskontuju pouzitim
implicitnej Urokovej sadzby pre dany leasing, ak je mozné ju urcit. Po datume zaciatku sa leasingovy zdvdzok ocefiuje tak, ze
jeho hodnota sa zvysuje o Urok a zniZuje o zaplatené splatky. V pripade zmeny zmluvy sa aktivum s prdvom na uzivanie aj
zdvazok preceni.

Zavdzky. Kratkodobé zdvdzky sa Gc¢tujd v nomindlnej hodnote. Zavazky voci zamestnancom predstavuju zdvdzky
z osobnych ndkladov a savisiacich prispevkov na socidlne a déchodkové poistenie. Zavdazky voci zamestnancom sl ocenené
v ich splatnej nomindlnej hodnote.

Dohadné Gty pasivne predstavuji zavazky voci doddvatelom tovarov a sluzieb a st uvedené v umorovanej hodnote zistenej
metddou efektivnej trokovej miery. SU zachytené v momente, ked protistrana splnila svoj zmluvny zdvazok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuju vtedy, ak md Spolocnost su¢asnt zmluvnd alebo mimozmluvnud povinnost, ktord je vysledkom
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit spolahlivy odhad
vysky zavazku.

Sumaq, ktord je vykdzand ako rezerva, je ¢o najpresnejsim odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sucasnej
povinnosti ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, pricom sa berd do Uvahy rizikd a neistoty. V pripade
dlhodobého zdvazku sa vyska rezervy stanovuje pouzitim diskontovanych penaznych tokov nutnych na vyrovnanie si¢asnej
povinnosti.

Ked' sa ndhrada niektorych alebo vsetkych vynalozenych zdrojov na vyrovnanie rezervy o¢akdva od tretej strany, ndhrada
sa vykdze ako aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze ndhrada bude obdrzand a jej vysku mozno spolahlivo stanovit.

Zdanovanie. Dan z prijmov zahfia splatnd a odloZzend dan. Splatnd dan z prijmov sa Gctuje do ndkladov Spoloénosti
v obdobi vzniku danovej povinnosti a vypocitava sa zo zdkladu vyplyvajlceho zo zisku za Uctovné obdobie pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky ztitulu trvalych adoéasnych Uprav danového zdkladuy,
danovych Glav a umorenia straty.

Odlozend dan sa stanovi podla sGvahovej metddy zo vsetkych docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku
a zavazkov a ich ocenenim na danové Gcely. Na vycislenie odlozenej danovej pohladdvky alebo zdvdzku sa pouzivaju platné
danové sadzby. Odlozené danové pohladdvky z umoritelnych danovych strdt a z inych docasnych rozdielov sa vykazuju len
vtedy, ak je pravdepodobné, ze Spolo¢nost bude schopnd realizovat tieto odlozené danové pohladdavky v buddcnosti.

Odlozend dan sa Uctuje s vplyvom na vysledok hospoddrenia, okrem pripadov, ked stvisi s polozkami, ktoré sa Gc¢tuju priamo
do ostatného komplexného vysledku hospoddrenia. Vtedy sa aj odloZzend dan Uctuje do ostatného komplexného vysledku
hospodarenia.

Odlozené danové pohladdavky a zdvdzky sa zapoditavajd, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej danovej
pohladdavky so splatnym danovym zdvdzkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty danovy Grad.

Novelou zdkona €. 235/2012 Z.z. platnou od 30.decembra 2023 a G¢innou od 1.janudra 2024 je Spolo¢nost zaradend medzi
regulované subjekty, na ktoré sa vztahuje povinnost platit osobitny odvod. Osobitny odvod sa vztahuje na zisk z regulovanej
¢innosti, Spolo¢nost md vynosy iba z regulovanej ¢innosti.

Na zdklade novely ¢. 530/2023 Z.z. je mesacnd sadzba osobitného odvodu pre rok 2025 stanovend vo vyske 0,00363 ndsobku
zdkladu odvodu, od 1. janudra 2026 sa osobitny odvod v zmysle zdkona €. 278/2024 Z.z. zvySuje na 0,00726 ndsobku zdkladu
odvodu.

Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavend uctovnd zdvierka. Funkénd mena predstavuje menu primdrneho
ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje aktivity. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavend Uétovnd
zdvierka Spolocnosti, je euro (EUR).

Transakcie v cudzej mene. Monetdrny majetok a zdvdazky v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd
zdvierka, prepoditavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurépskej centrdlnej banky, a G¢tuju sa s vplyvom na
vysledok hospoddrenia.
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Uétovanie vynosov. Vynosy Spoloénosti tvori odplata za spravu déchodkovych fondov, na ktord mdé Spolo¢nost ndrok
v zmysle § 63 Zdkona o SDS.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovend pre rok 2025 ako 0,4 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a Uctuje sa v tctovnom obdobi, ked na odmenu vznikol ndrok. Odplata za sprdvu sa pre rok 2026
nemeni.

Od 1.janudra 2023 je ucinnd novela zdkona o SDS, ktord zmenila pristup ku garancidm v garantovanom fonde. Novelou sa
zaviedol individudlny pristup ku garancidm, garancia sa vyhodnocuje individudlne pre kazdého sporitela. Individudlna
garancia je suma, pod ktord nesmie klesnut aktudlna hodnota majetku sporitela v ¢ase ziadosti o déchodok z druhého piliera
aje vypocitand ako suma, o ktord je aktudlna hodnota majetku sporitela v ¢ase ziadosti o déchodok nizSia ako suma
vsetkych jeho povinnych prispevkov.

Vzdjomné zapocditavanie finanéného majetku a zavdzkov. Finanény majetok a finanéné zavdazky sa vykazuju netto v sivahe
len vtedy, ak existuje prdvna vymozitelnost vzdjomného zapoditania a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie transakcie sa tiez
uskutocni netto, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zdvdzku sa realizuje siéasne.

Zakladné imanie a fondy zo zisku. Kmenové akcie sa klasifikuju ako zdkladné imanie. Vedlajsie ndklady, ktoré sa priamo
vztahujl na emisiu novych akcii, sa po odpoéitani dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie
akcii. V zmysle stanov Spoloénost vytvdra zdkonny rezervny fond, ktory ro¢ne doplfia najmenej 010 % z Vysledku
hospoddrenia za Uctovné obdobie vycisleného v riadnej Uctovnej zdvierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 %
zdkladného imania. K 31. decembru 2025 zdkonny rezervny fond dosiahol stanovenu cielovi vysku.

Valné zhromazdenie méze rozhodnut o vytvoreni dalsich fondov a urcit spdsob ich tvorby, doplnenia a pouZitia.

3. Kiritické Gctovné odhady a Gsudok pri aplikovani postupov Gc¢tovania

Zostavenie Uctovnej zdvierky vyzaduje, aby vedenie Spolocnosti pouzivalo odhady, predpoklady a Usudky, ktoré ovplyviuja
pouzivanie Ucétovnych metdd a zdsad a vykazované sumy majetku, zdvazkov, vynosov a ndkladov. Odhady a slvisiace
predpoklady su pouzivané na zdklade historickej skisenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuji za primerané za
danych okolnosti. Aktudlne vysledky sa mozu odliSovat od tychto odhadov. Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne
prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Gprave doslo. Ak sa Gprava
tyka bezného roka aj buducich rokov, vykazuje sa v beznom roku a v buducich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Majetok fondu je vzmysle zdkona o 43/2004 Z.z. O starobnom
dbéchodkovom sporeni majetkom sporitelov. Spolo¢nost nepovazuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond pre
Ucely Uctovnych Standardov za svoju dcérsku Uctovnu jednotku, kedZe podla Usudku vedenia nie je vystavend variabilnym
vynosom z tohto fondu v miere, ktord by bola viedla k jeho konsoliddcii. Od janudra 2023 bol zavedeny mechanizmus
individudlnych garancii, ktory je popisany v bode ¢. 2 pozndmok, pricom tieto garancie nie sU vedenim povazované za
substantivne s ohladom na dlhodoby investi¢ny horizont.

Podobne ako v predchddzajicom roku, najvyznamnejsie centrdlne banky uvolnovali svoju menovu politiku prostrednictvom
znizovania Urokovych sadzieb pocas roka. Nepredvidatelnd obchodnd politika americkej viddy ako aj geopolitické napdtie
vo svete sposobilo vysoku volatilitu vynosov dlhopisov, ktoré postupne rdstli smerom nahor.

Spolo¢nost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Urokového rizika
a vyli€enim menového rizika maximalizuje zhodnotenie prostriedkov v strednodobom horizonte , a to 3 az 7 rokov. Z tohto
ddévodu bolo ocenenie tychto zdruk odhadnuté ako nevyznammné.

Posudenie povinnosti konsoliddcie. V stlade s U¢tovnymi Standardmi Spoloc¢nost musi formdlne pravidelne prehodnocovat
situdciu a svoje posudenie, ze nejde o dcérsku Uc¢tovnl jednotku. Celkové aktiva tohto fondu si k 31.decembru 2025
v hodnote 1042 100 tisic EUR (2024: 1 593 133 tisic EUR). Spoloc¢nost nezahina fond GARANT dlhopisovy garantovany
dbéchodkovy fond do konsoliddcie, nakolko majetok fondu Spolocnost len spravuje a majetok fondu patri sporitelom
v déchodkovom fonde GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond.
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Vykazovanie kratkodobych a dlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spoloc¢nosti je ndzoru, Zze Spoloénost nemd jasne
identifikovatelny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentdcia aktiv a zdvdzkov na stvahe spolu s G4dajmi
oich likvidite vbode ¢ 28 pozndmok poskytuje presnejSie a spolahlivejSie Udaje ako vykazovanie krdatkodobych
a dlhodobych aktiv a zdvazkov.

Vykazovanie éasovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmliv so zékaznikmi vo vykaze periaZnych tokov. Casovo
rozlisené obstardvacie ndklady predstavuju ndklady savisiace s beznou prevdadzkovou ¢innostou spoloc¢nosti, a preto su aj
v ramci vykazu penaznych tokov uvadzané ako stéast beznej prevadzkovej Cinnosti spolocnosti.

4. Nové Gctovné standardy, ktoré nadobudli Gcinnost

Nasledovné novelizované Standardy a interpretdcie nadobudli G&innost pre Spolo¢nost od 1. janudra 2025, avsak na
Spolo¢nost nemali vyznamny vplyv:

Novela IAS 21 Nedostatoénd vymenitelnost (vydana 15. augusta 2023 a Gcinna pre roc¢né Gctovné obdobia zacinajice 1.
janudra 2025 alebo neskér). V auguste 2023 IASB novelizovala IAS 21 s cielom poméct Gétovnym jednotkdm posudit
vymenitelnost medzi dvoma menami a urcit spotovy vymenny kurz v pripade, Zze zdmena na ind menu nie je moznd. Novela
md vplyv na Uctovnu jednotku v pripade, ak uskutoéni transakciu v cudzej mene alebo md zahrani¢ny podnik, a cudzia mena
nie je vymenitelnd za ind menu pre dany Gcel k ddtumu ocenenia. Novela IAS 21 neposkytuje podrobné poziadavky na
stanovenie spotového vymenného kurzu ale stanovuje rdmec na jeho urcenie k ddtumu ocenenia. Pri uplatiiovani novych
poziadaviek nie je dovolené zmenit Udaje za porovnatelné obdobie. Pozaduje sa prepocitat sumy z takejto cudzej meny
odhadovanym spotovym vymennym kurzom k ddtumu prvotného uplatnenia novely, priom rozdiel bude vykdzany
v nerozdelenom zisku minulych obdobi alebo v rdmci rezervy na kumulativne rozdiely z prepoctu cudzej meny. Spolocnost
posudila dopad tejto novely na svoju Gctovnl zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

5. Nové uctovné standardy, ktoré neboli predcasne aplikované

Standardy, ktoré boli vydang, ale k datumu vydania Gétovnej zavierky Spolo¢nosti este nenadobudli G¢innost, respektive ich
EU este neprijala, st uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaji vydané $tandardy a interpretdcie, pri ktorych spolo¢nost
primerane predpokladd, Ze ich pouzitie v budicnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situdciu alebo hospoddrske vysledky.
Spolocnost pldnuje tieto standardy aplikovat, ked nadobudni Gcinnost.

Novela ohladom klasifikdcie a ocefiovania finanénych nastrojov - Novela IFRS 9 a IFRS 7 (vydand 30. mdja 2024 a G€innd
pre ro¢né Gctovné obdobia zacinajlce 1. janudra 2026 alebo neskér). Driia 30. mdja 2024 IASB vydala novelu IFRS 9 a IFRS
7 s cielom: a) objasnit datum vykazovania a odUctovania niektorych finanénych aktiv a zdvazkov s novou vynimkou pre
niektoré finanéné zdvdzky, ktoré sa vyrovnaju prostrednictvom elektronického platobného systému, b) objasnit a pridat
usmernenia na postdenie, & finanéné aktivum spliia kritérium vyluéne platieb istiny a drokov (SPPI), c) pridat nové
zverejnenia pre urcité ndstroje, pri ktorych sa mézu menit penazné toky v stlade so zmluvne dohodnutymi kritériami
(napriklad ndstroje s podmienkami tykajlcimi sa dosahovania cielov v oblasti Zivotného prostredia, socidlnych veci a
riadenia (ESG)) a (d) aktualizovat zverejnenia pre ndstroje vlastného imania ocenené redlnou hodnotou cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI). Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na svoju Gétovnl zdvierku a vyhodnotila ho ako
nevyznamny.
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Rocné vylepsenia IFRS Gctovnych Standardov (vydané v jili 2024 a G¢inné od 1. janudra 2026). V IFRS 1 bolo objasnené,
7e zabezpetovacie G¢tovnictvo by malo byt ukonéené pri prechode na IFRS uétovné tandardy v pripade, ak nesplia
Jkvalifika¢né kritéria”, a nie ak nespliia ,podmienky” pre G¢tovanie o zabezpeéeni. Cielom bolo vyriedit potencidlne
nejasnosti vyplyvajlice z nestladu medzi znenim v IFRS 1 a poziadavkami na zabezpecovacie Uctovnictvo v IFRS 9. IFRS 7
vyzaduje zverejnenie zisku alebo straty pri oductovani finanéného aktiva, v ktorom mad Uctovnd jednotka pokracujucu
angazovanost, vratane zverejnenia, ¢i ocenenie redlnou hodnotou zahfnalo ,vyznamné nepozorovatelné vstupy”. Toto
znenie nahradilo odkaz na ,vyznamné vstupy, ktoré neboli zalozené na pozorovatelnych trhovych Udajoch”. Novela
zosuladuje znenie v IFRS 7 s IFRS 13. Okrem toho boli objasnené niektoré priklady z usmernenia na implementdciu IFRS 7
a tiez pridany text, Ze priklady nemusia nevyhnutne ilustrovat vsetky poziadavky danych IFRS 7 odsekov, na ktoré sa priklad
odvoldva. IFRS 16 bol novelizovany s cielom objasnit, Ze ked ndjomca zhodnoti, Ze lizingovy zdvdzok md byt oductovany v
stlade s IFRS 9, tak musi uplatnit pravidld v IFRS 9 na vykdzanie akéhokolvek zisku alebo straty z tejto transakcie vo vysledku
hospoddrenia. Tato novela sa tyka lizingovych zdvdzkov, ktoré st oductované na alebo po zaciatku ro¢ného Gétovného
obdobia, v ktorom Gctovnd jednotka prvykrat uplatni tito novelu. Za G¢elom vyrieSenia nesuladu medzi IFRS 9 a IFRS 15 je
potrebné obchodné pohladdvky prvotne vykdzat v ,sume stanovenej uplatnenim IFRS 15 Standardu” namiesto ,ich
transakénej ceny (ako je definované v IFRS 15)”. IFRS 10 bol novelizovany s cielom, aby pouzival menej obmedzujlce znenie,
kedy je Uc¢tovnd jednotka ,de facto agentom”. Novela tiez objasnila, Ze vztah opisany v odseku B74 v standarde IFRS 10 je
len jednym z prikladov okolnosti, pri ktorych je potrebny Usudok, ¢i Uctovnd jednotka je ,de facto agentom”. V IAS 7 bola
opravend referencia, ktord sa odvoldvala na ,ndkladovi metdédu”, ktord bola z IFRS Uc¢tovnych standardov vypustend v mdji
2008, ked IASB vydala novelu ,Ndklady na investiciu do dcérskej spolo¢nosti, spoluovlddanej jednotky alebo pridruzeného
podniku”. Spolocnost posudila dopad tejto novely na svoju G¢tovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Zmluvy naviazané na elektrinu zavisiacu od prirodnych podmienok: Novela IFRS 9 a IFRS 7 (vydand 18. decembra 2024
a ucinné od 1. janudra 2026). Cielom vydanej novely bolo poméct Guctovnym jednotkdm zlepsit vykazovanie finanénych
dopadov zmlav o elektrine zdvisiacej od prirodnych podmienok, ktoré su casto struktirované ako zmluvy o ndkupe energie
(PPA). Stéasné uctovné poziadavky nemusia dostatoéne zachytdvat ako tieto zmluvy ovplyviuju finanénd vykonnost
Uctovnej jednotky. IASB vydala cielené novely IFRS 9, Financné ndstroje, a IFRS 7, Financné ndstroje: zverejiiovanie, za
Ucelom lepsSieho premietnutia tychto zmlav do GU¢tovnej zavierky. Novela zahffa: a) objasnenie uplathovania kritérii vynimky
pre ,vlastné pouzitie”, b) zmiernenie urcitych poZiadaviek zabezpecovacieho Uctovnictva v pripade, ak sa tieto zmluvy
pouzivaju ako zabezpecovaci ndéstroj a c¢) pridanie novych pozZiadaviek na zverejnenie s cielom poskytnit investorom
informacie o vplyve tychto zmlav na finanénd vykonnost a penazné toky Uctovnej jednotky. Spolocnost posidila dopad tejto
novely na svoju U¢tovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

IFRS 18 Prezentdcia a zverejiiovanie v Gctovnej zavierke (vydany 9. aprila 2024 a Gcinny pre rocné uctovné obdobia
zacinajlce 1. janudra 2027 alebo neskor). V aprili 2024 vydala IASB IFRS 18, novy standard pre prezentdciu a zverejnovanie
v Uctovnej zdvierke, so zameranim sa na zmeny vo vykaze ziskov a strdt. Nové klucové koncepty zavedené IFRS 18 sa tykaja:

- Struktary vykazu ziskov a strdt,

- pozadovanych zverejneni v Uc¢tovnej zdvierke pre urcité ukazovatele vykonnosti, ktoré sa vykazuji mimo Uctovnej zavierky
(t. j. manazmentom definované ukazovatele vykonnosti) a

- rozsirenych principov agregdcie a disagregdcie, ktoré sa vztahuju na primdrne vykazy ako aj na pozndmky vo vSeobecnosti.

IFRS 18 nahradi IAS 1, pricom mnohé dalSie existujice principy v IAS 1 st zachované s obmedzenymi zmenami. Aplikdcia
IFRS 18 bude mat za ndsledok Upravy v struktire Uctovnej zdvierky vysledovky Spolocénosti vyplyvajlce z nového povinného
medzisictu ,Prevdadzkovy zisk alebo strata”. Bude poskytnutych viac informdcii v oblasti ukazovatelov vykonnosti
definovanych manazmentom. IFRS 18 bude platny pre vykazovacie obdobia zac¢inajlce 1. janudra 2027 alebo neskor a bude
sa vztahovat aj na porovndvacie informdcie.

IFRS 19 Dcérske spolocnosti bez verejnej zodpovednosti: zverejiovanie (vydany 9. mdja 2024 a Gcinny pre rocné Gctovné
obdobia zacinajtce 1. janudara 2027 alebo neskor). Rada pre medzindrodné Gctovné standardy (IASB) vydala novy Gétovny
Standard IFRS pre dcérske spolocnosti. IFRS 19 povoluje oprdvnenym dcérskym spoloénostiom pouzivat IFRS Gétovné
Standardy s limitovanymi zverejneniami. Vyuzitie Standardu IFRS 19 znizi ndklady na zostavenie Gctovnych zdvierok
dcérskych spoloc¢nosti pri zachovani uzito¢nosti informdcii pre pouzivatelov ich Uétovnych zdvierok. Dcérske spolocnosti
pouzivajuce existujlice IFRS Uctovné Standardy pre svoje vlastné Gctovné zdvierky poskytuju zverejnenia, ktoré moézu byt
neumerné informaénym potrebdm ich pouZivatelov. IFRS 19 vyriesi tento stav tym, Ze: umozni dcérskym spolocnostiam viest
iba jeden sUbor Uétovnych zdznamov — aby vyhovovali potrebdm ich materskej spolo¢nosti a pouzivatelov ich Gétovnych
zdvierok a zredukuje poziadavky na zverejhovanie — IFRS 19 umozhuje obmedzené zverejfiovanie, ktoré lepsie vyhovuje
potrebdm pouzivatelov Uc¢tovnej zdvierky dcérskych spolocnosti. Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na svoju Uétovnu
zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Strana 13



Internal

Allianz - Slovenskd déchodkova sprdavcovskad spolocnost, a.s.
Pozndmky k Uc¢tovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2025

Novela ohladom IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejnenia (vydand 21. augusta 2025 a Gcinna
od 1. janudra 2027). V auguste 2025 vydala Rada pre medzindrodné Gétovné standardy (IASB) novelu standardu IFRS 19
Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: Zverejnenia, ktord pomdha opravnenym dcérskym spoloénostiam redukciou
poziadaviek na zverejhovanie informdcii v sGvislosti so standardmi a novelami vydanymi medzi februdrom 2021 a mdjom
2024, konkrétne: IFRS 18 Prezentdcia a zverejiovanie v U¢tovnej zdvierke, Dohody o financovani doddvatelov (Novely IAS 7
a IFRS 7), Medzindrodnd danovd reforma — Modelové pravidld druhého piliera (Novela IAS 12), Nedostato¢nd vymenitelnost
(Novela IAS 21) a Novela ohladom klasifikdcie a ocenovania finanénych ndstrojov (Novela IFRS 9 a IFRS 7). S tymito
novelami bude IFRS 19 odrdzat zmeny v IFRS G¢tovnych Standardov, ktoré nadobudnt Géinnost do 1. janudra 2027, ked IFRS
19 nadobudne Uc¢innost. Spolocnost posudila dopad tejto novely na svoju Gétovnl zdvierku a vyhodnotila ho ako
nevyznamny.

Novela IAS 21 Vplyv zmien vymennych kurzov: Prepocet na hyperinfla¢ni prezentaéni menu (vydana 13. novembra 2025
a Ucinnd od 1. janudra 2027). Rada pre medzindrodné Gctovné standardy (IASB) vydala novelu, ktord objasriuje, ako by mali
Uctovné jednotky prepoditavat primdrne finanéné vykazy z cudzej meny ktord nie je hyperinflacnd na td4, ktord je
hyperinflacnd. Cielom tejto limitovanej novely je zlepsit uzitocnost vykazovanych informdcii ndkladovo-efektivnym
sposobom. Tdto novela, vyplyvajica zo spdtnej vézby ziskanej od zainteresovanych strdan, by mala obmedzit rozmanitost
pristupov pouzivanych v praxi a poskytnut jednoznacnejsi zdklad pre vykazovanie v hyperinfla¢nej mene. Novela IAS 21 -
Vplyvy zmien vymennych kurzov - je G¢innd pre ro¢né uctovné obdobia zacinajlice 1. janudra 2027 alebo neskér s moznostou
predcasného uplatnenia. Spoloc¢nost posidila dopad tejto novely na svoju G¢tovnd zdvierku a vyhodnotila ho ako
nevyznamny.

Novely boli zverejnené, ale Eurépska Unia ich zamietla alebo odlozila

IFRS 14, Casové rozlisenie pri cenovej reguldcii (Standard vydany 30. janudra 2014 a Géinny pre Gétovné obdobia
zacinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskor). IFRS 14 umoziuje Uc¢tovnej jednotke, ktord uplatfuje IFRS po prvykrat,
pokracovat vo vykazovani sium tykajlcich sa cenovej reguldcie v stlade s jej predchddzajlcimi Gctovnymi standardami. Na
zvysenie porovnatelnosti s Gctovnymi jednotkami, ktoré uz uplatruja IFRS a nevykazuju také sumy, vSak standard vyzaduje,
aby bol efekt cenovej reguldcie zverejiiovany oddelene od ostatnych poloziek. U¢tovnd jednotka, ktord uz pripravuje Gétovnd
zdvierku podla IFRS, nie je oprdvnend uplatnit tento Standard. Neaplikovatelné na Spoloc¢nost.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom
- novela IFRS 10 a IAS 28 (vydand 11. septembra 2014 a Gcinnd pre rocné obdobia zacinajice datumom, ktory stanovi
IASB). Tato novela riesi nestlad medzi poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom
a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom. Najvyznamnejsim dopadom tejto novely je vykdzanie zisku
alebo straty z prevodu v plnej vyske, ak ide o prevod podniku. V pripade, ak je predmetom transakcie majetok, ktory
nepredstavuje podnik, tak sa vykdze cCiastocny zisk alebo strata, ato qj v pripade, ak tento prevadzany majetok vlastni
dcérska spolo¢nost. Neaplikovatelné na Spolocnost.

6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju bezné Uty v bankdch splatné na pozZiadanie a pokladni¢né hodnoty.
K zostatkom Uc¢tov nebolo potrebné tvorit opravni polozku. Analyza podla Gverovych ratingov je nasledovna:

31.december 31. december

V tisicoch EUR 2025 2024
BezZné Ucty v banke s ratingom A3 podla Moody'’s 105 10051
Peniaze a penazné ekvivalenty celkom 105 10 051

Sprdvcovskd spoloé¢nost ma zriadené bankové Ucty vedené v EUR u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s., ¢o predstavuje
koncentrdciu kreditného rizika.

Strana 14



Internal

Allianz - Slovenskd déchodkova sprdavcovskad spolocnost, a.s.
Pozndmky k Uc¢tovnej zdvierke za rok konciaci sa 31. decembra 2025

7. Kratkodobé pohladavky voci bankédm

Krétkodobé pohladdavky voci bankdm predstavuju vklady v bankdch s pévodnou splatnostou do 12 mesiacov. Analyza podla
Gverovych ratingov je nasledovna:

31.december 31.december
V tisicoch EUR 2025 2024

Vklady v banke s ratingom A3 podla Moody's 2202

Opravnd polozka podla modelu o¢akavanych strat -
Kratkodobé pohladavky voci bankam celkom 2202

Spravcovskd spolocnost ma terminované vklady uloZzené u depozitdra — Tatra banka, a.s. ¢o predstavuje koncentrdciu
kreditného rizika.

8. Pohladavky voci dochodkovym fondom

31.december 31.december

V tisicoch EUR 2025 2024
Pohladdvky z odplat za spravu 1477 1382
Pohladavky voci déchodkovym fondom celkom 1477 1382

Pohladdavky Spolo¢nosti voci fondom st uhrddzané do 1 tyzdna po ukonceni mesiaca (pohladdvky za december 2025 boli
k datumu zostavenia tejto Uc¢tovnej zavierky v plnej vyske uhradené).

Spolo¢nost md pohladdavky vodi svojim fondom. Pohladdvky nemaju prideleny Gverovy rating, avsak riziko nesplatenia je
minimalne.

9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

31.december 31.december

V tisicoch EUR 2025 2024

Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia 629 908
Ndklady buducich obdobi 32 30
Ostatné poskytnuté preddavky 21 15
Ostatny majetok 66 34
Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom 748 987

10. Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia
Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia predstavuje slovenské statne dlhopisy,

Co predstavuje koncentrdciu kreditného rizika. Rating Slovenskej republiky podla Moody’s je A3. Spolo¢nost k portféliu tychto
dlhopisov vytvorila opravna polozku vo vyske 7-tisic EUR na zdklade modelu ,12-mesaénych o¢akdvanych strat”.
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11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

Kratkodobé pohladavky

V tisicoch EUR voci bankém
Stav opravnych polozZiek k 1. janudru 2024 9
Tvorba opravnych poloziek zauétovand do hospoddrskeho

vysledku v ¢ase obstarania alebo vzniku finanéného aktiva 32
Predaj finanéného majetku (41)

Stav opravnych polozZiek k 31. decembru 2024 -
Tvorba opravnych poloziek zau¢tovand do hospoddrskeho
vysledku v ¢ase obstarania alebo vzniku finanéného aktiva 31

Predaj finanéného majetku (31)
Konecny stav opravnych poloziek k 31. decembru 2025 -

12. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv so zdkaznikmi

Dlhopisy
(bod €. 10 poznamok)

©)

Spolu

14

34
(42)

35
(34)

Casovo rozliené ndklady na obstaranie zmliv predstavuji zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov
a organizdtorov siete sprostredkovatelov starobného déchodkového sporenia, ktord casovo prindlezi budicim obdobiam.

V tisicoch EUR

U¢tovnd hodnota brutto na zaciatku Gétovného obdobia
Opravné polozky
U¢tovnd hodnota netto na zadiatku Gétovného obdobia

Prirastky za obdobie

Amortizacia za obdobie

Trvaly odpis za obdobie*

(Zvysenie) / znizenie opravnych poloziek*

Uttovnd hodnota brutto na konci Gétovného obdobia

Opravné polozky

U¢tovnd hodnota netto na konci G¢tovného obdobia

*Informdcie k opravnym polozkdm a trvalému odpisu su uvedené v bode ¢&. 2 pozndmok.

2025

12757
(567)
12 190

1179
(1453)
(222)
(35)

12 261
(602)
11 659

2024

12 830
(594)
12 236

1636
(1 489)
(220)
27

12757

(567)
12 190
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Test hodnoty ¢asovo rozlisenych nakladov na obstaranie zmliv.

Analyza citlivosti vysledkov testu na znizenie hodnoty je uvedend v nasledujicej tabulke.

Rok 2025
(v tisicoch EUR)

Ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny
Opravnd polozka - stav

Opravnd polozka - % zmena

Ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny

Opravnd polozka - stav
Opravnd polozka - % zmena

602
0%

602
0%

Disk. Sadzba +1 PB

668
11,0%

Disk. Sadzba -1 PB

552
(8,3%)

Vysvetlivky: Bez zmeny = Uétovnd hodnota, PB = percentudlny bod

Rok 2024
(v tisicoch EUR)

Ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny
Opravnd polozka - stav

Opravnd polozka - % zmena

Ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny

Opravnd polozka - stav
Opravna polozka - % zmena

567
0%

567
0%

Disk. Sadzba +1 PB

620
9,3%

Disk. Sadzba -1 PB

533
(6,0%)

Vysvetlivky: Bez zmeny = Uétovnd hodnota, PB = percentudlny bod

Naklady +10%

661
9.7%

Ndaklady -10%

550
(8,6%)

Ndklady +10%

628
10,9%

Naklady -10%

516
(9.0%)

Vynosy fondu -0,5 PB

642
6,7%

Vynosy fondu +0,5 PB

570
(5,4%)

Vynosy fondu -0,5 PB

604
6,5%

Vynosy fondu +0,5 PB

540
(4,7%)

Pre Ucely testu na znizenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pdsma koeficientu pasivity klienta (pdsma po kazdych
desiatich percentdch) v kombindcii s dvoma pdsmami zostatku na osobnom déchodkovom Uéte klienta (do a od 3 300 EUR).
Koeficient pasivity vyjadruje podiel poctu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch deleno
36. Zmluvy, u ktorych je nahldseny prestup do inej DSS alebo Umrtie tvoria samostatny segment a zniZzenie hodnoty je
v maximdlnej vyske. Samostatny segment tvoria aj zmluvy mladsie ako 36 mesiacov.
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13. Software

V tisicoch EUR

K 1. janudru 2024
Obstardavacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkovéd cena

Prirastky
Presuny
Odpisy
Ubytky

K 31. decembru 2024
Obstardavacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkovd cena

Prirastky
Presuny
Odpisy
Ubytky

K 31. decembru 2025
Obstardvacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkovd cena

Software

7210
(5496)
1714

290
(1001)

7 500
(6497)
1003

185
(769)

7 685
(7 266)
419

Obstaranie nehmotného

majetku

Spolocnost za rok 2025 a za rok 2024 neeviduje software vytvoreny vlastnou ¢innostou.

14. Pozemky, budovy a zariadenia

V tisicoch EUR

K 1. janudru 2024
Obstardvacia cena
Oprdvky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Odpisy
Ubytky v netto Gétovnej hodnote

K 31. decembru 2024
Obstardvacia cena
Oprdvky a opravné polozky
Uétovna zostatkova cena

Odpisy
Ubytky v netto Gétovnej hodnote

K 31. decembru 2025
Obstardavacia cena
Opravky a opravné polozky
Uétovna zostatkovd cena

Spolo¢nost mala k 31. decembru 2025 poisteny hmotny majetok do vysky 4-tisic EUR (2024: 4-tisic EUR).

Inventar

©)

Stroje, pristroje
a zariadenia

(1)

181

181

314
(290)

(89)

116
116

418
(185)

(€)Y

318

318

Obstaranie
hmotného majetku

Celkom

7 391
(5 496)
1895

314

(1001)
(89)

7616
(6 497)
1119

418

(769)
(31)

8003
(7 266)
737

Celkom

(4)
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15. Prdavo uzivat aktiva

Kancelarske
V tisicoch EUR priestory
K 1. janudru 2024
Obstardvacia cena 238
Oprdavky a opravné polozky 29)
Uétovna zostatkovéd cena 209
Prirastky -
Presuny 6
Odpisy (25)
K 31. decembru 2024
Obstardvacia cena 244
Oprdavky a opravné polozky (53)
Uétovna zostatkovéd cena 191
Prirastky -
Presuny 10
Odpisy (26)
K 31. decembru 2025
Obstardvacia cena 254
Opravky a opravné polozky 79)
Uétovna zostatkovd cena 175

Dopravné
prostriedky

21
©)

)

21
(10)
11

®

21
(15)
6

Obstaranie prava
uzivat aktiva

10
(10

Spolocnost si v roku 2022 prenajala kanceldrske priestory na dlhodoby podndjom (10 rokov).

16. Zamestnanecké pozitky

V tisicoch EUR

ZAavazky voci zamestnancom

Rezerva na nevycerpané dovolenky

Socidalny fond

Ostatné zavazky zo zamestnaneckych pozitkov
Zamestnanecké pozitky celkom

17. Ostatné zavazky

V tisicoch EUR

ZAavazky voli doddvatelom, vratane nevyfakturovanych doddvok
Dan zo zdvislej ¢innosti

Ostatné danové zavazky

ZAavazky z garancii vodi sporitelom

ZAavazky z leasingu

Ostatné zavézky celkom

31.december
2025

125
62
39
52

278

31.december
2025

942
17

39
191
1189

Celkom

259
(34)
225

(30)

265
(63)
202

10

(31)

275
(94)
181

31.december
2024

137
70
25
47

279

31.december
2024

467
13
145
1
210
836

V ostatnych danovych zdvazkoch vykazuje Spolocnost zdvdzky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty,

zrdzkovej dane z licencii a zavazok z osobitného odvodu.
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18. Zakladné imanie

Zdakladné imanie Spolocnosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vyske splatené, a pozostdvalo zo 112 akcii,
pricom nomindlna hodnota jednej akcie bola 240 000 EUR (celkova vyska zdkladného imania bola 26 880 tisic EUR).

Vlastnikom vsetkych akcii je Allianz - Slovenskd poistovna, a.s., Pribinova 19, Bratislava, ktord ma zdroven 100%-ny podiel
na hlasovacich pravach. S akciami si bez obmedzenia spojené vsetky prdva akciondra vyplyvajice z Obchodného
zdkonnika. Akciondri sa podielaju na zisku a na hlasovani na valnom zhromaZzdeni podla pomeru menovitej hodnoty ich akcii
k menovitej hodnote vietkych akcii. Rozdelenie zisku za rok 2024 bolo schvdélené riadnym Valnym zhromazdenim Spoloénosti
konanym dna 4. aprila 2025. Dividenda na jednu akciu predstavovala 80 804 EUR (2024: 62 481 EUR na akciu).

19. Zakonny rezervny fond

V zmysle stanov spolo¢nost vytvdra zdkonny rezervny fond, ktory roéne dopliia o najmenej 10 % z &istého zisku vy&isleného
v riadnej GU¢tovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zdkladného imania. Tento fond sldzi na krytie strat. K 31.
decembru 2025 zdkonny rezervny fond dosiahol stanovenu cielovd vysku, preto spolocnost vtomto Uucétovnom obdobi
nerealizovala pridel zo zisku.

20. Dane z prijmu

Ndklad na dan z prijmu predstavuje:

V tisicoch EUR 2025 2024

Splatnd dan z prijmov prdvnickych oséb (2 880) (2 441)
Osobitny odvod* (494) (514)
Zrézkovd dan z Grokov (36) (92)
Pohyb v odlozZenej dani z prijmov 50 18
Dodatoc¢nd danova povinnost za minulé roky 92 1
Ndaklad na dan z prijmov (3 268) (3 028)

*QOsobitny odvod sa vztahuje na zisk z regulovanych ¢innosti. Od 1.1.2024 spadd Spolocnost pod regulované subjekty
s povinnostou platit osobitny odvod, z dévodu zmeny legislativy. Odvod je odpoditatelnym ndkladom na Ucely uplatnenia
Standardnej sadzby dane z prijmov prdavnickych oséb vo vyske 24 % ( rok 2024 21%).

Teoretickd danovd sadzba bola stanovend nasledovne:

2026
V% 2025 a dalej
Zdakonom stanovend sadzba dane z prijmov pravnickych oséb 24,0% 24,0%
Sadzba roéného osobitného odvodu zo zisku 4,356% 15,0%
Vplyv odpoditatelnosti osobitného odvodu zo standardnej danovej sadzby* (1,184%) (5,087%)
Ndaklad na dan z prijmov 27,172% 33,913%

*Efekt odpocitatelnosti pre rok 2025 sa vypocital ako 4,356%*((1-24 %)/(1+4,356 %)-1).
*Efekt odpocitatelnosti pre rok 2026 a dalsie sa vypodital ako 15%*((1-24 %)/(1+15 %)-1).

V septembri 2025 bola schvdlend novela zdkona & 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych
odvetviach s Uc¢innostou od 1. 1. 2026, ktorou sa navysil osobitny odvod vybranych regulovanych subjektov a rozsiril okruh
0s0b podliehajucich odvodu. Novela priniesla pre Spoloénost zmenu ro¢nej sadzby osobitného odvodu z 4,36 % na 15 %
(zodpovedd mesacnej sadzbe 0,0125 %).
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Odsuhlasenie medzi skutoénym ndkladom na dan z prijmov a teoretickou sumou, ktord je vypocitand na zdklade
uplatfiovanej sadzby dane, je nasledovny (v tis. EUR):

V tisicoch EUR

Vysledok hospoddrenia pred zdanenim podla IFRS

Teoretickd dan, ak by sa zdanoval hospoddrsky vysledok a nie zdklad dane (pri sadzbe v roku 2025

27,172%, v roku 2024 24,298%)

Vynosy nepodliehajlce dani (trvalé rozdiely)

Darovo neuznané ndklady (trvalé rozdiely)

Dodatoc¢nd danova povinnost minulych rokov

Zmena v odloZenej dani

Zmena sadzby pri vypocte odlozenej dane*

Celkovy ndklad na dan z prijmov
Osobitny odvod z podnikania
Spolu

*zmena sadzby dane z prijmov z 21% v roku 2024 na 24% pre rok 2025

2025

12235

(3324)

151
(144)
92

50

5
(2775)
(494)
(3 268)

2024

12178

(2 959)

56
(140)
)

18

(1)
(2514)
(514)
(3 028)

Odlozend dan z prijmov Uctovand do ndkladov k 31. decembru 2025 je vypocitand zo vsetkych prechodnych rozdielov pri
pouziti 24 %-nej sadzby dane platnej pre nasledujice Uctovné obdobia. Pri odlozenej dani k cennym papierom Gétovanej cez
ocenovacie rozdiely vo Vlastnom imani boli pouzité nasledovné sadzby: pre rok 2025 uplatnend sadzba vo vyske 33,913 %,
pre rok 2024 uplatenand sadzba vo vyske 27,172 %.

Pohyb odloZenej dane:

V tisicoch EUR

stav k 1. janudru 2024

- Uctované cez ndklady a vynosy

Efekt zo zmeny sadzby dane*

- G¢tované do Ostatny komplexny
vysledok hospoddrenia

Efekt zo zmeny sadzby dane**

stav k 31. decembru 2024

- U¢tované cez ndklady a vynosy

Efekt zo zmeny sadzby dane*

- G¢tované do Ostatny komplexny
vysledok hospoddrenia

Efekt zo zmeny sadzby dane**

stav k 31. decembru 2025

Docasny
rozdiel z
impairmentu k
casovo
rozliSenym
provizidm

125

(6
17

144

Docasny rozdiel z
precenenia
cennych papierov

468

(66)
48
450

(113)
85
422

Docasné
rozdiely z
rezerv
(nedanovy
ndaklad)

62
(25)

42
64

106

Docasny
rozdiel z
prepoctu
leasingu
IFRS16

Docasné
rozdiely z
neuhradenych
zavazkov
(1) 24
- 3
(1) 28
1 (23)
- 4

Celkom

655
(€]
26

(66)
48
655
50

(113)
85
676

*Efekt zo zmeny odlozenej dane pouzitej pri vypocte docasnych rozdielov z precenenia impairmentu a zavdzkov (z 21% v roku 2024, na 24

% za rok 2025).

** Efekt zo zmeny odlozenej dane pouzitej pri vypocte doasného rozdielu z precenenia cennych papierov (z 27,172 % v roku 2025, na 33,913

% za rok 2026).
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21. Vynosy z poplatkov z fondov v sprdave
V tisicoch EUR 2025 2024

Viynosy z poplatkov z fondov v sprdve suvisiace s:

- odplatou za sprdvu déchodkovych fondov 18 606 17 936
- odplatou za vedenie osobnych déchodkovych Gétov (1) (1)
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom 18 605 17 935

22. Mzdové naklady

V tisicoch EUR 2025 2024

Hrubé mzdy a odmeny (1122) (1 046)
Prispevky zamestndvatela na socialne (1., Il., a lll. pilier déchodkovych fondov) a zdravotné poistenie (398) (375)
Ostatné socidlne odvody (29) (27)
Mzdové ndklady celkom (1549) (1448)

23. Ostatné administrativne naklady

V tisicoch EUR 2025 2024

Dane a poplatky (238) (201)
Statutdarny audit (56) (55)
Kratkodoby prendjom priestorov (29) (34)
Outsourcing (601) (275)
Pravne sluzby (16) (11)
Telekomunikdcie a elektronické zdroje informdcii (82) (78)
Postovné (115) (88)
Sluzby IT (1014) (941)
Ostatné prevadzkové naklady (109) (56)
Ndklady na marketing (164) (100)
Neuplatnend DPH na vstupe (135) (108)
Ostatné administrativne ndklady celkom (2 559) (1947)

Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beznom Gctovnom obdobi okrem Statutdrneho auditu Ziadne iné sluzby.

24. Individudlna garancia

V tisicoch EUR 2025 2024
Individudlna garancia (3) (85)
Individudlna garancia celkom 3) (85)

Individudlna garancia je blizSie popisand v bode ¢. 2 pozndmok. Vysku individudlnej garancie Spolo¢nost pokryva z
beznych prevddzkovych vynosov.
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25. Zverejnenie redlnej hodnoty

Spolocnost analyzuje finanéné ndstroje podla nasledovnej hierarchie redlnych hodnét: (a) Uroven 1, ktord predstavuje
kétované trhové ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky ndstroj; (b) Groven 2, ktord predstavuje ocenovacie
techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch bud' priamo (t.j. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien) a (c) Groven 3,
ktord predstavuje ocenovacie techniky vyuzivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spoloénosti
uplatiuje svoj Usudok pri kategorizovani finanénych ndstrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie redlnou hodnotou pouziva
trhovy vstupny parameter, ktory si vyZzaduje vyznamnu Gpravu, ide o Uroven 3 ocenenia. Vyznamnost vstupného parametra
sa posudzuje voci oceneniu redlnou hodnotou daného ndstroja ako celku.

(a) Pravidelné ocenenie realnou hodnotou

Pravidelné ocenenia redlnou hodnotou su tie, ktoré Gétovné standardy vyzaduju alebo povoluji pre Ucely zostavenia sivahy.
Nizsie uvddzame ich analyzu podla Urovne v hierarchii redlnych hodnét:

31. december 2025 31. december 2024
V tisicoch EUR Uroveil Uroven2 Uroveri3 Spolu Uroveril Uroveni2 Urovei3  Spolu
Statne dlhopisy v redlnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok hospoddrenia - 24 854 - 24 854 - 15330 - 15330
Finanény majetok v redlnej hodnote celkom - 24854 - 24854 - 15330 - 15330

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypocet ich redlnej hodnoty pouzitd metéda diskontovaného cash
flow. Prislusnd diskontnd sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre statne dlhopisy bola stanovend metédou
linedrnej aproximdcie prislusnych Urokovych sadzieb z vynosovej krivky pre Stdtne dlhopisy zverejhovanej spoloc¢nostou
Bloomberg.

(b) Financné aktiva a zavdzky, ktoré nie st ocenené redalnou hodnotou.

U&tovnd hodnota tychto finanénych aktiv a zavézkov, terminovanych vkladov v bankdch a zostatkov penazi a penaznych
ekvivalentov je priblizne rovnd ich redlnej hodnote (Urover 2).

26. Financéné ndstroje podla kategoérie ich ocenenia

K 31. decembru 2025 sa na Gcely ocenenia podla IFRS 9 "Finanéné ndstroje " klasifikuji finanéné aktiva do tychto kategérii:
a) financéné aktiva v redlnej hodnote cez hospoddrsky vysledok; b) dlhové ndstroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospoddrenia; c) majetkové ndstroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia a d) finanény
majetok v umorovanej hodnote. Finanéné aktiva v redlnej hodnote cez hospoddrsky vysledok maju dve podkategdrie: i)
aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykdzani alebo ndsledne a ii) aktiva povinne G¢tované v redlnej hodnote cez
hospoddrsky vysledok. Dlhové ndstroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia st uvedené v bode
¢. 10 pozndmok. Ostatné finanéné aktiva Spolo¢nosti si klasifikované ako ocenené umorovanou hodnotou. Vsetky finanéné
z4vazky Spoloénosti boli k 31. decembru 2025 klasifikované ako ocenené v umorovanej hodnote.

27. Riadenie kapitalu

Spoloénost podlieha zdkonnym poziadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
posudenie sa pouziva niekolko hladisk v stlade s platnym Zdkonom o SDS a Opatrenim NBS €. 441/2015 Z.z. Vlastné zdroje
st primerané, ak nie sU nizSie ako 25% vSeobecnych prevddzkovych ndkladov za predchddzajici rok a pomer rozdielu
likvidnych aktiv a zavazkov k hodnote majetku v dlhopisovom garantovanom fonde nie je nizsi ako 0,5%. Na zdklade
informécii poskytovanych interne vedeniu, Spolo¢nost k 31. decembru 2025 a k 31. decembru 2024, spifiala tieto externe
ulozené poziadavky na kapitdlovl primeranost, pricom vyska likvidného majetku predstavovala 27 161-tisic EUR ( 31.
december 2024: 25 381-tisic EUR) a vlastné zdroje predstavovali 40 620-tisic EUR (31. december 2024: 40 371-tisic EUR).
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28. Riadenie finanéného rizika

Spoloc¢nost identifikovala v rdmci svojej ¢Cinnosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spésoby na meranie tychto
rizik.

Uverové riziko. Spolo¢nost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladdvky po splatnosti voéi tretim osobdm. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operdcii u svojho depozitdra, ktorym je banka, a kipou stdtnych dlhopisov
Slovenskej republiky. Podstupené rizikd vzhladom na priemernd splatnost a durdciu jednotlivych finanénych operdcii
Spoloc¢nost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentrdcii Gverového rizika voci protistrandm.

Spolo¢nost md vyznamnu koncentrdciu majetku vodi jednej slovenskej banke, ktord je depozitdrom fondov v sprdve
Spolocnosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 Zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpecenie akceptovanej
koncentrdcie Uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Urokové riziko. Na zdklade realizovanych operdcii bola z pohladu trhovych rizik Spolo¢nost vystavend riziku zmeny
Urokovych mier. Spolo¢nost realizovala investicie vyluéne do slovenskych statnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné
finanéné prostriedky ukladala tiez vyuzitim depozitnych operdcii na slovenskom medzibankovom trhu. Vazend durdcia
portfélia k 31.decembru 2025 dosiahla 1,91 roku (2024: 2,48 rokov). Spolo¢nost nevyuZivala ndstroje na obmedzenie rizika
zmeny Urokovych mier.

Spoloc¢nost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej béze prostrednictvom analyzy citlivosti. Na sledovanie citlivosti majetku
na zmeny Urokovych mier Spoloc¢nost sleduje durdciu a dopady posunu vynosovej krivky.

Vzhladom na investi¢nd politiku Spoloc¢nosti bola citlivost majetku na zmenu Urokovych mier velmi nizka. Z pohladu
Urokového rizika bola v hlavnej miere vystavend riziku zmeny 2-ro¢nej Urokovej sadzby.

V pripade ndrastu trhovej Grokovej miery o 100 bdzickych bodov by sa zisk Spolo¢nosti nezmenil, pricom ocakdvany vplyv
na vlastné imanie predstavuje pokles o priblizne 532-tisic EUR (oproti 31. decembru 2024 pokles o 592-tisic EUR). Pri poklese
trhovej Urokovej miery o 100 bdzickych bodov by sa zisk Spoloénosti nezmenil a vlastné imanie by vzrdstlo priblizne o 532-
tisic EUR (oproti 31. decembru 2024 ndrast o 628-tisic EUR). Citlivost bola ur¢end na zdklade durdcie portfélia dlhopisov,
ktoré su ocenované cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend
vyznamnému Urokovému riziku.

Menové riziko. MenovVé riziko je riziko zmien hodnot monetdrneho finanéného ndstroja z dévodu zmien vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo¢nost md vsetok majetok aj zdvdzky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloc¢nost nie je
vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity. Kazdd operdcia savisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby
Spolocnost bola schopnd plnit zadvazky zo svojej ¢innosti. V nasledujucich tabulkdch sa uvddza analyza financéného majetku
a zavdazkov Spolocnosti podla prislusnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo dna, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd
zdvierka. Tabulka predstavuje nediskontované penazné toky pre zdvdazky, pricom aktiva st analyzované podla Gétovnych
hodnét v stvahe, ktoré predstavuju diskontované hodnoty. Tabulka uvadza len finanéné ndstroje, na ktoré sa vztahuje
standard IFRS 7, Financné ndstroje: zverejnenia.
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Analyza likvidity za finanéné ndstroje k 31. decembru 2025:

V tisicoch EUR

Finan¢ny majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty
Kratkodobé pohladdavky voci bankdam

Pohladdvky voci déchodkovym fondom
Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospoddrenia

Majetok spolu - finanéné nastroje

Finanéné zavazky

Zavazky voci doddvatelom, vrdtane nevyfakturovanych
doddavok

Zavazky z leasingu

Zavazky spolu - finanéné nastroje

Rozdiel k 31. decembru 2024

Na
poziadanie
ado
1 mesiaca

105

1477

104
1686

942

944
742

Analyza likvidity finanénych ndstrojov k 31. decembru 2024:

V tisicoch EUR

Finanény majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty
Kratkodobé pohladdavky voci bankdam
Pohladdvky voci déchodkovym fondom

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospoddrenia

Majetok spolu - finanéné nastroje

Finanéné zavazky
ZAavazky voci doddavatelom, vratane nevyfakturovanych
doddavok

ZAavazky z leasingu
Zavazky spolu - finanéné nastroje
Rozdiel k 31. decembru 2024

29. Nepenazné ndaklady a vynosy

Na pozZiadanie
a do 1 mesiaca

10051

1382

104
11537

466

468
11 069

laz3
mesiace

3598
3598

3593

laz3
mesiace

(5)

Pre Gcely vykazu penaznych tokov nepenazné ndklady a vynosy predstavuju:

V tisicoch EUR

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku

Vyradenie nevyuzivanych ¢asti SW

Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Zrusenie alebo (zniZenie) straty zo znizenia hodnoty DAC
Urokové vynosy

(Zisky) / straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Finanéné ndklady - leasing

Ostatné prevadzkové vynosy

Nepenazné ndklady a vynosy celkom

3 mesiace
az 1rok

7751
7751

23
23
7728

3 mesiace
az 1rok

62
62

21
21
41

laz5 Viac ako
rokov 5 rokov
13401 -
13 401 -
109 52
109 52
13 292 (52)
laz5 Viac ako
rokov 5 rokov
7 929 7 235
7 929 7 235
105 77
105 77
7 824 7 158
2025
769
1667
35
(254)
39
2256

Spolu

105

1477

24 854
26436

942
191
1133
25303

Spolu

10051

1382

15330
26763

466
210
676
26 087

2024

1001

1710
27)
(440)

38

8
2274
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30. Podmienené zavdzky a ostatné financné povinnosti

Vzhladom nato, Ze viaceré oblasti slovenského danového prava (napr. legislativa k transferovému ocenovaniu alebo spdsob
vypoctu dani a osobitnych odvodov) doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budd dariové
orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne
precedensy, prip. oficidlne interpretdcie prislusnych orgdnov. Vedenie Spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v
doésledku ktorych by jej vznikol v budicnosti vyznamny ndklad.

Manazment pravidelne vyhodnocuje darové posltdenie zohladnené v danovych priznaniach v sdvislosti s oblastami,
v ktorych su prisludné danové prdvne predpisy predmetom interpretdcie a posudzuje, ¢i je pravdepodobné, ze darfiové orgdny
prijmu neisté danové zaobchddzanie. Skupina zohladruje vplyv neistoty na svoju splatnd a odlozend dan bud na zdklade
najpravdepodobnejsej sumy alebo ocakdvanej hodnoty, v zdvislosti od toho, ktord metdéda poskytuje lepsie predvidanie
vyrieSenia neistoty

31. Spriaznené osoby

Spriaznené osoby s materskd spoloénost, spravované fondy, spoloénosti skupiny Allianz ako aj klicové vedenie Spoloénosti.
Za klucové vedenie Spolocnosti je povazované predstavenstvo. Ich mzdy a odmeny boli nasledovné:

Rok 2025 Rok 2024
V tisicoch EUR Naklad Zavazok Naklad Zavazok
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 182 9 149 8
Prispevky do I. a Il.piliera a ostatné socidlne odvody 48 4 40 3
Prispevky do lll. piliera - - - -
Spolu 230 13 189 11

Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2025 2024
Ostatné pod Ostatné pod
kontrolou kontrolou

Materskda Spravované skupiny Materskda Spravované skupiny
V tisicoch EUR spolocnost fondy Allianz spoloénost fondy Allianz
Sdvaha
Pohladavky 14 1477 4 14 1382 -
Ostatné zavazky 603 - 297 221 1 203
Z4avdazok voci akciondrovi - - - - - -
Viynosy a ndklady
Poplatky za spravu fondov - 18 605 - - 17 935 -
Administrativne naklady 598 3 1039 199 85 950
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32. Skutocnosti, ktoré nastali po konci Gétovného obdobia

Spolo¢nost zaéala v roku 2025 pripravny proces k znizeniu Zakladného imania a prislichajucej &asti rezervného fondu.
Predstavenstvo schvdlilo ndvrh na znizenie Zakladného imania a prislichajicej éasti rezervného fondu na svojom zasadnuti
dria 29. jula 2025. Jediny akciondr spolo¢nosti Allianz — Slovenskd poistoviia, a. s. rozhodol o znizeni Zakladného imania a
prisldchajuicej Casti rezervného fondu dna 07 janudra 2026 s Géinnostou najneskdr od 1.februdra 2026.

Znizenie zakladného imania sa vykonéva prostrednictvom znizenia menovitej hodnoty akcii. Menovitd hodnota akcie pred
znizenim je vo vySke 240 000 EUR, menovitd hodnota akcie po zniZzeni bude vo vyske 200 000 EUR. Celkové zniZenie
Zakladného imanie je vo vyske 4 480-tisic EUR. Prislichajica éast znizovaného rezervného fondu je vo vyske 896-tisic EUR.

Tato Uctovnd zdvierka bola pripravend a schvdlend na zverejnenie Elenmi predstavenstva Spolo¢nosti v Bratislave, diia 12.
marca 2026.

V4

Mgr. Miroslav Kotov
predseda predstavenstva / ¢len predstavenstva
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