Allianz @)

asdss.sk

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A. S.

Garant dlhopisovy
garantovany d. f.

Mesacénd sprdva k 27. 2. 2026

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) 1049794 110,95 EUR

Dei vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,043635 EUR

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 173

Depozitar fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,29 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 31,455%

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 5,55
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 325
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 2,53
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 244
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,29
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IE00BV8C9B83 211
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 211
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0O013154044 197
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 194
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 193
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI14000517677 1,90
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 1,90
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 148
European Investment Bank 2,75% 17/07/2029 EUOOOA3LVAL6 148
Slovak Republic 0,375 % 21/04/2036 SK4000018958 143

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazujd Strukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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1000 1000
80,0 80,0
60,0 60,0
400 400
Z0,0 Z0,0
00 00

200 m Nad 10 rokov (24%)

W Pefiazné investicie (1,9 %) m 0d 5 do 10 rokov (261%)
rokov (26,1 %,

m Od 3 do 5rokov (123 %)
m Od 1do3rokov (159 %)
Do 1roka (08 %)

W Dlhopisové investicie (99,1 %)

Ostatné (-1 %)

Komentar portfolio manazéra

Na zaciatku mesiaca februdr ECB ponechala trokové sadzby nezmenené a signalizovala, Ze jej zékladny
scendr menovej politiky zostava na spravnej ceste. Rada guvernérov sa zdd byt ¢oraz viac presvedéend o
odolnosti ekonomiky eurozény a neobdva sa silnejsieho eura (depozitnd sadzba ostala na Grovni 2,00 %)
a na tlacovej konferendii prezidentka ECB Ch. Lagardeovd de facto signalizovala, Ze klicové rokové
sadzby zostan( nezmenené. TaktieZ sa neocakdvajl Ziadne dalsie pohyby Grokovych sadzieb do konca
roka. Podla informdcii dostupnych od decembrového zasadnuti, tieto posiliiuji konstruktivny pohlad
vykonnej rady guvernérov na vyhlad rastu eurozény. Hospodarska aktivita a trh prace sa nadalej
priaznivo wyvijajd v Case vysokej geopolitickej neistoty, pricom hlavnym motorom je domdci dopyt - najma
investicie. Prezidentka ECB tiez poznamenala, Ze narast investicii je spésobeny najma rasticimi
investiciami firiem do nowych digitalnych technoldgii a rastlicou dynamikou stavebnej cinnosti, ktord je
spdsobend najma fiskalnymi stimulmi zavadzanymi vo viacerych krajinéch. Rada guvernérov sa drzi
ndzoru, Ze menovd politika je na dobrej Grovni. Potvrdzuje to oj konsenzudlna prognéza, Ze depozitnd
sadzba zostane na Urovni 2 % az do roku 2027. Na rozdiel od relativnej stability v Eurépe, v Spojenych
Statoch nedévne rozhodnutie Najvy$Sieho stidu zrusit sériu americkych ciel otriaslo finanénymi trhmi a
prinieslo nova neistotu v stvislosti s obchodnou politikou, viadnymi prijmanmi a $irsim hospodarskym
wyhladom. Toto rozhodnutie, ktoré otvara otdzky tykajlice sa potencidlneho vrdtenia dani a figkdlnych
dosledkov, zvysilo volatilitu na financnych trhoch a vyvinulo tlak na americky doldr. Rastice napdtie na
Blizkom vychode vrétane posilfiovania vojenskej sily USA a varovani prezidenta D. Trumpa adresovanych
Irénu v stvislosti s jeho jadrovym programom znepokaojili trhy a investori preliali cast aktiv do Sttnych
dlhopisov na oboch brehoch Atlantiku. Zdpisnica z janudrového zasadnutia Federdlneho rezervného
systému odhaluje rozdielne nézory tvorcov politik na buddcnost Grokovych sadzieb, kde sa zvazuji obavy
z inflécie, hospoddrskeho rastu a transformaéného potencidlu umelej inteligencie (Al). Zatial ¢o
rozhodnutie ponechat sadzby stabilné v rozmedzi 3,50 % - 3,75 % bolo takmer jednomyselné, ndzory na
dalSie kroky sa rozchédzajl, o odréza zloZitost siasnej ekonomickej situdcie. Viynosy nemeckych
federdlnych obligacii BUND s 10-rocnou splatnostou klesli z 2,84 % na zaciatku februara na 2,70 %
koncom mesiaca, podobne americké viddne dlhopisy Treasuries s rovnakou splatnostou klesli zo 424 % na
403 %.

Strukttira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV
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Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené i riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budticeho wynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



