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Progres indexovy

Mesacnd sprdva k 27. 2. 2026

Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV)
Den vytvorenia fondu

Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy
Durdcia pefaznej a dlhopisovej zlozky portfolia

Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov

4070 932 845,50 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,109480 EUR

0

Tatra banka, a.s.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

Amundi MSCI World Swap Il UCITS ETF

SPDR MSCI World UCITS ETF

Amundi Core MSCI World UCITS ETF

Invesco MSCI World UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF

HSBC MSCI World UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF
BNP Paribas Easy MSCI World UCITS ETF

Zlozenie portfolia fondu
Grafy ukazuju Struktdru portfolia fondu na Cistej hodnote majetku podla zékladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (0,4 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)

m Akciové investicie (99,7 %)
Ostatné (0,1 %)

NAV v dochodkovom fonde

111%

22982 %
ISIN Podiel v %
FR0010315770 2582
IEOOBFYOGT14 1884
IE000BIBOTY5 1873
IEO0B60SX394 1481
LU2263803533 981
IEOOOUQND7H4 755
IEO0BAL5Y983 3,89
IEO00AOGHO76 023

Regiondlna Struktura akciovych investicit

N

negarantovany d.f.

Komentar portfélio manazéra

Akcie: Americké akcie vstupovali do februdra v priaznivom nastaveni. Trh podporili silné hospodarske vysledky
za Stvrty kvartdl spolocnosti Palantir Technologies a Teradyne, ktoré tazia z dopytu po obrannych technoldgicch,
automatizécii a infrastruktdre umelej inteligencie. Technologické akcie sice zostali aj nadalej v centre pozornosti,
pozitivny sentiment vsak uz nevydrzal. Trh ¢oraz viac znepokojovali sprévy o masivnych kapitdlovych wdavkoch
technologickych firiem na budovanie datovych centier, ktoré st financované dlhom a zhorsuja cash flow. Pod
tlakom sa ocitli vetké technologické spolo¢nosti ako Nvidia, Microsoft, AMD, Broadcom ¢ Oracle. Index
Magnificent 7, ktory mé velkd vahu na americkom trhu, klesol z janudrovych maxim priblizne o 10 %. Zosilnela
rotdcia investorov z technologickych a rastovych titulov do cyklickejsich a defenzivnych segmentov, ktoré st
imdnne voci tymto zmendm, ako su siefové odvetvia, potravindrstvo ¢i telekomunikacné sluzby, alebo do
energetického sektora, ktory by mohol z rastu dopytu po energicich pre datové centrd profitovat. Koncom
mesiaca podporilo akciové trhy rozhodnutie Najvyssieho stidu USA, ktory zrusil velka ¢ast , nidzovych” ciel
prezidenta D. Trumpoa. Hoci Biely dom ndsledne oznamil nové globdlne clé v podobe 10 %, ktoré ndsledne zvysil
na 15 %, trh ich vnimal ako miemesi scendr nez pdvodny balik, pretoze efektivna colnd sadzba by klesla, navyse
tieto cld mdzu byt ponechané v platnosti len 150 dni (vztahuje sa na ne odlisnd legislativa ako td, vodi ktorej
rozhodol Najvyssi sud). Celkovo viak sentiment ostdval krehky, ked ani lepsie ako ocakdvané hospodarske
wysledky cipového giganta Nvidia za Stvrty kvartdl, ktory pontkol aj solidny wyhlad, nestacili na rozplynutie obdv.
Eurépske akciové trhy aj vo februdri prekonali Wall Street a prepisovali historické maximd. Eurépske trhy
podporuje zlepsujlice sa makroprostredie s oéakdvanym rastom firemnych ziskov, pricom ich nebrzdi velka
expozicia vodi technologickému sektoru: MSCI WORLD +1,4 % (v EUR), MSCI North America -0,6 % (v USD), MSCI
Europe +4,1 % (v EUR), MSCl Japan +6,6 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan +5,5 % (v USD).

FX: Americky dolar sa zaciatkom februdra pohyboval bez jasného trendu. Kym na zaciatku mesiaca posiliioval v
reakii na silné makroekonomické ddta z USA neskor ast ziskov odovzdal, ked sa investori prestvali z
bezpecnych pristavov spdt do rizikovejsich aktiv. Euro fazilo z o¢akdvaného ozivenia, ¢o by mohlo redukovat
potrebu dalieho znizovania trokovych sadzieb. V druhej polovici mesiaca sa dlohy vymenili. Americky dolar
réstol, opdt podporeny zverejnenymi solidnymi makroddtami a najma zvySenou averziou k riziku v stvislosti s
Irénom. Euro naopak dopldcalo na spravy o moznom predéasnom odstipenti prezidentky ECB Ch. Lagardovej z
Cela banky. Na konci mesiaca sa dolér voci euru obchodoval na drovni 1,185,

Struktra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli poutité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg. Investi¢nou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu,
ktorou je finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spoloénostou Morgan Stanley Capital International
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného financného indexu MSCI World
EUR. Blizsie informdicie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menova Struktira NAV

u EUR (99%)

= Rozvijojice sa trhy (0,1 %) ‘ .// GBP (37%)

= Eurdpa (17,7 %) = CHF (28%)
. = USD (69,1 %)
Azia&Pacifik (8,7 %) “ Y (57%)
Ostatné (0,7 %) AUD (1,7 %)

Ostatné (7,1 %)

Severnd Amerika (72,9 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



