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Mesacnd sprdva k 31. 3. 2026

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) 1046355359,82 EUR

De vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,043288 EUR

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 180

Depozitar fondu Tatra banka, ass.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac -0,80 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 3041 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 5,58
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 327
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 2,54
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 2,40
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 230
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 212
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IE00BV8C9B83 212
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0O013154044 198
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 195
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 F14000517677 191
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 191
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 187
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 149
European Investment Bank 2,75% 17/07/2029 EUOOOA3LVALG 146
Slovak Republic 0,375 % 21/04/2036 SK4000018958 143

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazujd Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
1000 1000
80,0 80,0
60,0 60,0
400 400
200 200
0,0 0’0
-200 m Nad 10 rokov (45 %)
 Periaing investici % A
Pefazné investicie (1,1 %) m0d 5 do 10 rokov (267 %)
o - . 0d 3 do 5rokov (11,7 %)
uDh ticie (99,4 % =
opisoué investicie (99,4%) m0d 1do 3 rokov (148 %)
Ostatné (05%) Dolroka (12%)

Komentar portfolio manazéra

V druhej polovici marca zasadal najprv americky Fed a o den neskér Eurdpska centrdlna banka (ECB).
Obe inétitticie ponechali svoje klicové trokové sadzby bezo zmeny, a to napriek komplikovanej
makroekonomickej ako aj geopolitickej situdcii. ECB v stlade s oéakavanim trhov opdt ponechala Grokové
sadzby bez zmeny, kliova depozitnd sadzba tak zostava na trovni 2 %. Od konca februdra, ked zacala
americko-izraelskd vojna proti Irdnu, prudko vzréstli ceny energii, o vyvolalo Spekulddie, Ze inflacia do
niekolkych mesiacov wyrazne prekroci dvojpercentny ciel ECB. To by mohlo centrdlnu banku v buddcnosti
donditit k sprisneniu menovej politiky, aby zabrdnila situdcii, ked'sa rychly rast cien stane trvalym javom.
Podla vyjadreni ECB, bude mat vojna prostrednictvom vy3Sich cien energif podstatny dopad na
kratkodobi infldciu. Jej strednodobé dosledky budd zavisiet od intenzity a dizky trvania konfliktu, ako aj od
toho, ako ceny energii ovplyvnia spotrebitelské ceny a ekonomiku. V strede marca ¢len rady guvernérov
ECB a $f nemeckej Bundesbanky J. Nagel naznacil, ze ECB bude musiet zvazit zvySenie Grokowych
sadzieb uz budici mesiac, ok sa cenové tlaky v désledku vojny s Irinom dalej zvyio. Dalsi z denov rady a
guvernér franctizskej centralnej banky Frangois Villeroy de Galhau povedal, Ze o pripadnom zvyseni
sadzieb sa bude rozhodovat na kazdom zasadnuti a ich zvy3enie je pravdepodobnejSie nez ich znizenie.
Viynosy referenénych nemeckych dlhopisov s 10-rocnou splatnostou prudko vzréstli na najvyssiu Groven za
15 rokov a prekrocili hranicu 3 %, kedZe trhy zohladnili tri mozné zvySenia sadzieb Eurdpskej centralnej
banky do septembra. Tento ndrast odrdza rastice obavy z inflacnych tlakov sposobenych geopolitickym
napdtim a preruseniami dodévok energie. Virazny pohyb zaznamenali oj krétkodobejSie dvojroéné
nemecké dlhopisy, ktoré dosiahli 2,77 %, ¢o je najvy3Sia Groven od jla 2024. Zaroven sa rozirili rizikové
prémie kreditnych produktov, ako aj dlhopisov niektorych krajin periférie.

Strukttira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

- AAA 5 = Stdtne (585 %)
ARA- 3 (109%) = Bankové (19,8 %)

= AL-A3 (47,7 %) = Podnikové (14,7 %)

= Baal - Baa3 (89 %) = Hypotekdrne (24 %)
. . o
Ostatné (19 %) So zérukou tdtu (4 %)

Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené i riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



