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Mesacénd sprdva k 31. 3. 2026

Zdakladné Gdaje

Cistd hodnota majetku (NAV) 3882 581 297,30 EUR

Dei vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku driu spravy 0,104220 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

Depozitdr fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac -4.80 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 21397 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Komentar portfélio manazéra

Akcie: Vivoj na akciovych trhoch pocas uplynulého mesiaca diktoval konflikt medzi USA s Izraelom na jednej
strane a Irénom na druhej strane, ktory spdsobil prudky rast cien energii po zastaveni dopravy cez Hormuzsky
prieliv. Nadej v rychly koniec konfliktu sa rychlo rozplynula, nervozita sa stupriovala, a ked obchodnici zacali
zapoditavat dlhsi konflikt, indexy sa prudko prepadli a volatilita vystipila na najvySSie trovne za niekolko
mesiacov. Vypadky doddvok ropy na svetové trhy dosiahli najvysSie hodnoty v histrii a komodita sa
obchodovala nad 100 doldrmi. Dlhodoby nedostatok ropy mze viest k velkému ponukovému Soku s
negativnym dosahom na ekonomicky rast pri vyssich inflacnych tlakoch. Nervozitu na trhoch zvySovali
kontroverzné a rychlo sa meniace vyjadrenia predstavitelov americkej viddy na Cele s prezidentom D. Trumpom.
Eskaldcia Gtokov na energetickd infrastruktiru v Perzskom zdlive situciu len zhorSovala. lzraelské zasahy na
iranske zariadenia v oblasti South Pars, ndslednd irdnska odveta na katarsky Ras Laffan (najvacsi LNG termindl
na skvapalneny zemny plyn), na rafinérie v Kuvaite, v Saudskej Ardbii ¢i v Spojenych arabskych emirgtoch
dramaticky zvysili obavy z dihodobého wpadku doddvok energii, kedZe oprava poskodenej infrastruktdry moze
trvat niekolko rokov. Krétku lavu priniesol pdd ceny ropy Brent v reakii na slové D. Trumpa o tom, Ze rokuje s
iranskou protistranou o ukonceni konfliktu, a Ze rokovania prebiehajl konstruktivne. Napriek tomu, Ze irdnska
strana oficidlne rokovania poprela, na trhoch sa objavovali sprévy, Ze nejaké kontakty a nepriame rokovania
cez sprostredkovatelov Pakistanu, Egypta a Turecka medzi oboma stranami predsa existujl, ¢o vzbudzovalo

Nazov ISIN Podiel v%  Urcitd nddej na skoré ukoncenie konfliktu. Atmosféra na trhoch sa viak opdt zhordila a ceny ropy sa odrazili
Amundi MSCI World Swap 11 UCITS ETF FROD10315770 2579 naspdt, ked sa ukdzalo, Ze v skutocnosti cez Hormuzsky prieliv neprejde takmer ni¢ a medzi USA @ Irdnom
SPDR MSCI World UCITS ETF IECOBFYOGT14 1873 existujli velké ndzorové rozdiely. Americké indexy ukondili piaty tyzdef po sebe v stratdch a klesli na
Amundi Core MSCl World UCITS ETF IE000BIBOTYS 18:71 sedemmesacné minimd. Eurdpske akcie reagovali este citlivejie, kedZze region je wraznejsie zavisly od dovozu
Invesco MSCl World UCITS ETF IE00B60SX394 1479 energil. Prakticky Gplnd zvislost od importu ropy z Perzského zdlivu zapricinili vyrazny pdd nielen japonskych,
Xtrackers MSCl World Swap UCITS ETF LU2263803533 980 ale oj akeif ostatnych vyspelych dzijskych krajin. MSCI WORLD 4,1 % (v EUR), MSCI North America -5 % (v USD),
HSBC MSCI World UCITS ETF IE00OUQND7H4 753 MSCI Europe -7,7 % (v EUR), MSCl Japan -10,8 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan -87 % (v USD).
iShares MSCI World Swap UCITS ETF IEO00F9IDGBS 388 FX: Na devizovych trhoch dominoval americky doldr, ktory profitoval zo zvySenej geopolitickej neistoty a z
BNP Paribas Easy MSCI World UCITS ETF IE000AOGHO76 034 prudkého rastu cien energii. Investori ho vnimali ako bezpecny pristav, ¢o sa pretavilo do vrazného posilnenia
' vodi vacsine hlavnych mien. Miemu korekciu priniesol jastrabi slovnik prezidentky ECB Ch. Lagardeovej po
zasadnuti, ked informovala, Ze Eurdpska centrdlna banka by mohla dynamicky do konca roka zvySovat drokové
sadzby. Fed nadalej zastéva vyckdvaciu taktiku. Pocas marca americky dolar vodi euru posilnilo 23 % a na
konci mesiaca sa obchodoval na drovni 1,154,
Struktra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.
Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentéri boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg. Investi¢nou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu,
ktorou je finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spoloénostou Morgan Stanley Capital International
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje wkonnost referenéného finanéného indexu MSCI World
EUR. BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com
Zlozenie portfolia fondu
Grafy ukazuja Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené j riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
spréve nie je zarukou buddceho vynosu portfélia ddchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



