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Garant dlhopisovy
garantovany d. f.

Mesacénd sprdva k 30. 4. 2026

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV) 1049 562 72435 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatotnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,043404 EUR

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 182

Depozitar fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 027 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 30,76 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 5,56
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 326
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 2,54
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 2,40
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,29
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 212
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IE00BV8C9B83 212
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0O013154044 197
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 191
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 F14000517677 1,90
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 1,90
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 188
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 149
European Investment Bank 2,75% 17/07/2029 EUOOOA3LVALG 146
Slovak Republic 0,375 % 21/04/2036 SK4000018958 142

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazujd Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Komentar portfélio manazéra

Aj v mesiaci april previddala na medzindrodnych finanényich trhoch vysoka neistota a volatilita cien
dlhopisov a akcit spojend s vojenskym konfliktom medzi USA a Irdnom, ked po Gtoku USA a Izraela na
iranske ciele vo februdri prudko vzréstli ceny ropy na svetovych trhoch. Konflikt spésobil najvécsie
narusenie doddvok ropy v historii a to sa prejavilo v oceneni financnych aktiv na medzindrodnych
finan¢nych trhoch. Od zaciatku konfliktu od konca februdra sa wynosy dihopisov s 10-rocnou splatnostou
(BUND) v Eurépe zwysili0 0,35 % na 3,03 % a 0 0,40 % v Spojenych Statoch americkych (US Treasury) na
4,37 %, kedZe investori aj analytici ofakavajd, Ze zvyenie cien energie sa premietne aj do zvy3enia
maloobchodnych cien. Podobne sa vyjadrovali pocas aprila af predstavitelia ECB, ktori sa priklonili k tomu,
aby sa na aprilovom zasadnuti udrzali sadzby na stabilnej Grovni. Clenka Viykonnej rady ECB Isabela
Schnabelovd hovori, Ze ECB si mze dovolit venovat ¢as analyze Soku z Irdnu, nechce ekonomike
sposobovat zbytotné ndklady. Podobne argumentuje prezidentka ECB Christine Lagardeovd, ktord
tvrdila tyZden pred zasadnutim ECB, Ze ,dvojité neistota” ohladom trvania Soku a rozsahu prenosu
argumentuje pre zhromazdenie viacerych informdcif pred vyvodenim pevnych zéverov”. Podobny postoj
vyckéavacieho pristupu ocakdvali medzindrodni investori oj od amerického Fed-u, s tym, Ze rozhodnutia
hlavnych centrdlnych bénk vrétane ECB a Fed-u na ich zasadnutiach na konci aprila budd
pravdepodobne nadalej ovplyviiovat zvySend geopolitickd neistota, najmd na Blizkom wychode a
pretrvévajlca volatilita ekonomickych Gdajov. Inflécia v eurozéne v aprili podla oéakavani vzréstla na
30% 226 % vmarci. Bolo to spdsobené najmd pokracujlicim rastom cien energii, najmd benzinu a
vykurovacieho olejo, v désledku vojny v Iréne. Podla ofakdvani ECB diia 30. aprila na svojom pravidelnom
zasadnuti ponechala drokové sadzby nezmenené. V otdzke tohto rozhodnutia panoval Gplny konsenzus
bez ndmietok. Tento konsenzus viak prisiel po diskusi, v ktorej sa skutoéne zvazovalo zvysenie sadzieb.
Pocas tlacovej konferencie prezidentka Lagardeovd povedala, Ze ,z hladiska smerovania si myslim, ze
viem, kam smerujeme”, a ze ECB sa , vzdaluje od zdkladnej linie”. Na podnet novindirskej otdzky
Lagardeovd upozornila na skutoénost, e zakladnd linia zahffala dve zvySenia sadzieb, ¢o koreSponduje s
ocakdvaniami na medzindrodnych finanénych trhoch.

Pocas prvého stvrtroka bol vyvoj cien dihopisov ovplyvneny eskaldciou konfliktu na Blizkom vychode, ¢o
spdsobilo vysokd volatilitu pohybu cien jednotlivych aktiv na finanénych trhoch. Kym do konca februdra
vynosy dlhopisov klesali, od konca februdra doslo k zvyseniu vynosov dlhopisov na oboch stranéch
Atlantiku, ¢o malo za nésledok pokles ich hodnoty.

Strukttra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV
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Upozornenie podla zakona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené i riziko a dotera;jsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



