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Mesacénd sprdva k 30. 4. 2026

Zdakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 4207 047 852,01 EUR
Dei vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,112767 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 0

Depozitdr fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

Tatra banka, a.s.

0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 820%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 23972 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN Podiel v %
Amundi MSCI World Swap Il UCITS ETF FR0010315770 25,76
SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFY0GT14 1871
Amundi Core MSCI World UCITS ETF IEO0OBIBOTY5 18,69
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 14,77
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 1U2263803533 973
HSBC MSCI World UCITS ETF IEOOOUQND7H4 753
iShares MSCI World Swap UCITS ETF IEOOOF9IDGB5 3,88
BNP Paribas Easy MSCI World UCITS ETF IEO00AOGHO76 034

Zlozenie portfolia fondu
Grafy ukazuja Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Komentar portfélio manazéra

Akcie: Po kontroverznych vyrokoch amerického prezidenta D. Trumpa bolo zaiatkom aprila medzi USA a
Irdnom dosiahnuté primerie v konflikte na Blizkom vychode. Napriek jeho poruseniam Izraelom @ Irdnom, sa na
trhoch zlepsil sentiment a trhy s nédejou ocakavali rokovania o moznosti trvalého ukoncenia konfliktu. Akciové
trhy sa odrazili z dna a ¢oskoro vymazali véetky straty od zaciatku vojny na Blizkom wchode. Akciovy index S&P
500 sa posunul na nové historické maximd a rekordy prepisoval aj technologicky index Nasdag Composite.
Opt sa potvrdila historia, e Wall Street sa dokéze v drvivej vacine pripadov rychlo otriast z geopolitickych
turbulenci. Obchodnici sa nedali znechutit ani prvym nedspeSnym kolom rokovani v Islamdbade, ani blokadou
Hormuzského prielivu. Kon3truktivne pdsobilo o dohodnuté primerie medzi Izraelom a Libanonom, ktoré vy(stilo
do deklardcie odblokovania Hormuzského prielivu Irdnom. Plusom pre americké akcie bol aj solidny zaciatok
hospoddrskej vysledkovej sezony, kde vécina firiem prekonala konsenzus na Grovni ziskov o trzieb. Vrazne sa
Zlepsil oj sentiment okolo umelej inteligencie, pricom index Magpnificent 7 sa priblizil k historickym maximém z
oktdbra minulého roka. Eurépske akcie zaostavajll za vykonnostou americkych, ked'ich nadol tahajd vysoké
ceny ropy. Hormuzsky prieliv je nepriechodny a Eurépe hrozi nedostatok ropy a ropnych produktov. MSC
WORLD 7,5 % (v EUR), MSCI North America 10,3 % (v USD), MSCI Europe 5.2 % (v EUR), MSCl Japan 7,5 % (v
JPY), MSCI Pacific ex Japan 5,7 % (v USD).

FX: Americky dolar ako bezpeny pristav v reakcii na dosiahnutie primeria medzi USA a Irdnom zaknihoval
vyrazné straty. Trhy uverli, Ze to najhorsie tykajlce sa vojny na Blizkom vychode uz prehrmelo. Zvy3end ochota
podstupovat riziko na finanénych trhoch a akciové indexy na nowych rekordoch tlacili doldr do defenzivy. Neskor
sa viak karta obrdtila. Americky dolér posilioval vodi kodu hlavnych svetovych mien, ked'sa rozplynuli
ofakavania skorého zavisenia druhého kola rozhovorov medzi USA a Irénom o ukonceni konfliktu na Blizkom
vychode. Po extrémne volatilnom obchodovani, americky dolér v aprili voci euru nakoniec stratil 1,6 % a na konci
mesiaca sa obchodoval na Grovni 1,173,

Wiyvoj akciovych trhov pocas prvého kvartalu bol volatilny. Kym v janudri a februdri pokracovali akciové trhy v
miernom raste, marec ukondili v hlbokych stratéch. Viyvoj v marci diktoval konflikt medzi USA s Izraelom na
jednej strane a Irdnom na druhej strane, ktory spdsobil prudky rast cien energii a zastavenie dopravy cez
Hormuzsky prieliv. Vdaka sebestacnosti USA vo fosilnych palivach zaznamenali americké akcie mensie straty.
Eurdpske akcie reagovalli citlivejsie, kedze region je vyrazne zavisly od dovozu energii. Prakticky Gplnd zavislost
od importu ropy z Perzského zdlivu zapricinili vyrazny pdd nielen japonskych akeii, ale aj akeii ostatnych
vyspelych dzijskych krajin.

Struktra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentéri boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg. Investi¢nou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu,
ktorou je finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spoloénostou Morgan Stanley Capital International
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného finanéného indexu MSCI World

Menovd Struktra NAV
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z:: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového fondu v jej
spréve nie je zarukou buddceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolognosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



