Allianz ()

asdss.sk

ALLIANZ - SLOVENSKA DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, A. S.

Garant dlhopisovy
garantovany d. f.
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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 1056 750 224,81 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,043572 EUR

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 1,89

Depozitér fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 039 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 3126 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 553
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 324
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 2,52
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 239
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,26
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,11
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BV8C9B83 2,07
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 194
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 191
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 189
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 189
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI14000517677 1,89
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 1,48
European Investment Bank 2,75% 17/07/2029 EUOOOA3LVAL6 146
Slovak Republic 0,375 % 21/04/2036 SK4000018958 141

ZloZenie portfélia fondu
Grafy ukazujl struktru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Komentdr portfélio manazéra

V/ priebehu mdja medzindrodné financné trhy za¢ali vnimat ndznaky politického riesenia konfliktu na
Blizkom vychode, ked D. Trump vyhldsil, Ze USA st v zaverecnej faze" rokovani, zaroven ale dodal, Ze ak
Irén nebude sthlasit s jeho podmienkami, sldbil, Ze v najblizsich dioch obnovi Gtoky. Tieto informdcie stacili
na to, aby sa obnovil rizikovy apetit investorov a ceny predovsetkym akdii zacali stipat smerom nahor.
Moznost otvorenia Hormuzského prielivu spdsobila pokles cien ropy na svetowych burzach, a tym o pokles
wynosov dlhopisov. Optimizmus na trhoch sposobil, Ze wnosy dlhopisov krajin periférie klesli viac ako
vynosy nemeckych federdlnych obligacii BUND s 10-rocnou splatnostou. Naopak, vnosy 10-ronych
americkych Treasuries s rovnakou splatnostou sa takmer nezmenili. Viyplyva to z ocakdvani zhmutych v
z8pisnici zo zasadnutia amerického Fed-u, ktord ukazuje, 7e vacsina clenov by zvdzila zvySenie sadzieb, ak
by inflacia trvalo presahovala cielovd troven, a mnohi clenovia by cheeli upustit od tendencie uvoliovat
menowvi politiku. Podobne v sticasnej situdcii vacina tcastnikov finanénych trhov ocakava, Ze eurdpska
ECB zvazuje moznost sprisnenia menovej politiky. Globalna celkovd inflécia v aprili vzréstla na 3.4 %
rocne, €o je takmer o 1 % viac ako vo februdri, ¢im sa vytvoril podstatny (docasny) tlak na kapnu silu
domdcnosti. Podla niektorych ndzorov je zvySenie sadzieb v jni tokmer specatené, kedze inflacia v
eurozéne sa blizi k nepriaznivému scendru, hoci ECB sa pravdepodobne nebude vyjadrovat k Ziadnemu
dalSiemu kroku a pravdepodobne radsej pockd na nové septembrové projekcie. Samotnd prezidentka
ECB Ch. Lagardeovd tvrdi, Ze situdcia je prilis neistd na to, aby sa ECB zaviazala k zmene drokovych
sadzieb. ECB v juni preskima vSetky Udaje na postdenie ekonomiky. Projekdie inflacie budu s vysokou
pravdepodobnostou revidované. Podla niektorych clenov rady by ECB mala zvysit sadzby, of ked sa
dosiahne mierova dohoda. Napriek vysokej geopolitickej neistote sa medzindrodné financné trhy viac
orientovali na dobré vysledky stkromného sektora, ked podla agentiry S&P, sezéna zverejiiovania
vysledkov za 1. Stvrfrok 2026 je dokonéend na viac ako 70 %, ¢o odhaluje robustny rast ziskov v ramci
hodnotenych nefinancnych spolocnosti. Medzirotny rast trzieb sa zrychlilna 7,5 % (z 5,9 % v 4. Stvrtroku) a
EBITDA sa zvysila 0 11,9 % (oproti 7,2 %), ¢o bolo spdsobené najmd technologickym sektorom a
prebiehajticim cyklom kapitalovych vydavkov v oblasti umelej inteligendie. To sa prejavilo aj na zizeni
rizikovych prémii korpordtnych dlhopisov voci vynosom statnych dlhopisov od konca marca tohto roka.

Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
Pozndmka: Informddie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikdcia dlhopisov na NAV

- AAA - 5 = Stétne (582 %)
AA A3 (397 = Bankové (18,7 %)

= A1-A3 (481 %) = Podnikové (159 %)

= Baal - Baa3 (89 %) = Hypotekarne (2,4 %)
Ostatné (23 %) So zarukou Sttu (3,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



