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ZAakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 4437 659 232,74 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,118936 EUR
Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 0

Depozitar fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 547 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 25831 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %

Amundi MSCI World Swap 11 UCITS ETF FR0010315770 2577

SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFY0GT14 1871

Amundi Core MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOT95 18,69

Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 14,78

Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF LU2263803533 9,73

HSBC MSCI World UCITS ETF IEOOOUQND7H4 745

iShares MSCI World Swap UCITS ETF IEO0OF9IDGB5 396

BNP Paribas Easy MSCl World UCITS ETF IEO00AOGHO76 042

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazujl strukttru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Regiondlna struktra akciovych investicii

Komentdr portfélio manazéra

Akie: Akciové trhy v maji réstli v konstruktivnej ndlade a ignorovali nevyrieeny konflikt na Blizkom vyichode.
Americké akciové trhy podporené pokracujlicou solidnou vysledkovou sezénou, najmd firiem podnikajucich v
oblasti umelej inteligencie, pokracovali v prepisovani historickych maxim. Koncentrdcia ziskov do
technologického sektora sa este viac prehibilo, ked a2 85 % tohtorotnych ziskov indexu S&P 500 vytvoril
technologicky sektor. Trhy podporil o lepsi ako ocakévany nonfarm payrolls report z amerického trhu prace,
ktory v aprili pokracoval v solidnej tvorbe pracovnych miest ¢o signalizuje robustnost americkej ekonomiky. Na
druhej strane sa investori definitivne vzdali ocakdvania uvolnenej menovej politiky. VV buddcnosti predpokladaja
pokracovanie solidneho rastu firemnych ziskov a st pripraveni ignorovat krétkodobé problémy, ktoré sposobuje
komoditny energeticky ponukovy Sok. K dalsim prepisom historickych rekordov pomohol aj vyrazny pokles cien
ropy pre spravy, Ze Irén a Spojené Staty st blizko k podpisu memoranda o porozumeni. Trhy stavili na to, ze
konflikt na Blizkom vychode by mohol byt diplomaticky vyrieeny, a nedali sa vyrusit ani viacerymi incidentmi v
okoli Hormuzského prielivu. Eurdpske akcie zaostavali za ostatnymi rozvinutymi trhmi. Citlivo reagovali na
wkyvy cien ropy aj na hrozby amerického prezidenta D. Trumpa o zvySeni dovoznych ciel na eurépske
automobilky. Naopak, na nové historické maxima sa postvali burzy v Juznej Korei, ako aj v Japonsku s vysokou
expoziciou vodi technologickému sektoru a polovodicom: MSCIWORLD 4.9 % (v EUR), MSCI North America

5,0 % (v USD), MSCI Europe 3,2 % (v EUR), MSCl Japan 6,7 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan 1,2 % (v USD).

FX: Dolér sa vodi euru v méji obchodoval v izkom pasme. Vzgjomny vymenny kurz ovplyvioval vyvoj krizy v
Hormuzskom prielive a komentare celnych predstavitelov ECB a Fedu. Vdaka konstruktivnej ndlade na
finan¢nych trhoch sa americky dolar dostaval do defenzivy. Straty doldra véak boli limitované, ked odolnost
americkej ekonomiky podporuji makrodata a pokracujlci boom okolo umelej inteligendie pritahuje novy kapitdl
na americké burzy. Japonsky jen pocas méja oslaboval a dostal sa uz takmer na hranicu 159,30 jenu za doldr,
iba 70 bodov od poslednej intervencnej Grovne. Americky dolar v mdji voci euru mieme posilnil (0,5 %) a na konci
mesiaca sa obchodoval na rovni 1,167.

Struktira fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Finandial Times a
Bloomberg. Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referenénej hodnoty déchodkového fondu,
ktorou je finanény index MSCI World EUR poskytovany spoloénostou Morgan Stanley Capital International.
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného financného indexu MSCI World
EUR Blizsie informddie o indexe st k dispozidii na www.mscicom
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



