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Mesacnd sprdava k 30. 6. 2026

ZAakladné Gdaje

Cisté hodnota majetku (NAV) 1062 850000,82 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043694 EUR

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 1,98

Depozitdr fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 028 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 31,63 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 550
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 317
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 247
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 238
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,25
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,10
Ireland 1,7 % 15/05/2037 |IEOOBV8C9B83 2,06
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 193
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 1,90
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 190
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 188
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 Fl4000517677 188
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4DA1 148
European Investment Bank 2,75% 17/07/2029 EUOOOA3LVAL6 145
Slovak Republic 0375 % 21/04/2036 SK4000018958 141

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazujd struktdru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
100,0 100,0
80,0 80,0
100 40,0
200 200
00
00

m Nad 10 rokov (40 %)

m Od 5 do 10 rokov (33,5%)

m Od 3 do 5 rokov (11 %)

m Od 1do 3 rokov (11,7 %)
Do 1 roka (1,2 %)

W Pefazné investicie (2,1 %)
m Dlhopisové investicie (97,4 %)

Ostatné (0,5 %)

Komentdr portfélio manazéra

V priebehu mesiaca jin 2026 sa medzindrodné financné trhy vyvijali v prostredi pretrvévajlicej
geopolitickej neistoty, kolisajlicich cien energii a vyraznej divergencie menovych politik. Hlavnym faktorom
zostaval konflikt na Blizkom vychode, ktory cez ceny ropy a narusenie dodavok vytvdral inflacné tlaky a
spomaloval globalny rast.

Menovd politika ECB zaznamenala v tomto obdobi zdsadny obrat - 11. jina 2026 zvysila klicové sadzby
025 bdzickych bodov (depozitnd sadzba na 2,25 %), ¢o bolo prvé sprisnenie po dlhsom obdobi
uvoliiovania. Dévodom bol ndrast inflécie (HCPI za mdj na Grovni 3,2 %), spbsobeny najmd vyssimi cenami
energii, a riziko jej prenesenia do Sirsej ekonomiky. ECB zdroven zniZila odhady ekonomického rastu, ¢im sa
eurozona dostava do prostredia nizkeho rastu a vyssej inflécie (stagflacné tendencie). Americky Fed
pristupoval k politike opatrnejsie - po predchadzajlicich krokoch smerujlicich k uvolfovaniu ponechdval
sadzby stabilné a ¢akal na dalsi vivoj infldcie a ekonomiky. Americkd ekonomika sice zostdva relativne
odolnd, no vysSie ceny energii a infldcia obmedzuja priestor pre rychle znizovanie sadzieb, ¢o viedlo k
prehodnocovaniu o¢akévani trhu smerom k dlhsiemu obdobiu vyssich sadzieb. Na dlhopisovych trhoch
pretrvaval tlak na rast vynosov, najmd v USA, kde inflacia, fiskdlne rizikd a geopolitické napdtie na Blizkom
wychode drzali vynosy na zvySenych drovniach. Eurdpske vynosy reagovali menej vyrazne, no tiez
reflektovali obrat ECB smerom k sprisfiovaniu. Vijvoj bol pritom dynamicky - vysoké volatilita cien ropy
spdsobovala rychle zmeny v otakavaniach infldcie a sadzieb, ¢o sa premietalo do kolisania vynosovych
kriviek. Geopoliticky kontext sa v priebehu juna mierne zlepsil - objavili sa ndznaky dohody medzi USA a
Irdnom (okolo 19. jina) a ocakdvanie obnovenia dodavok ropy, ¢o viedlo k poklesu cien ropy z
extrémnych Urovni a ciastocnej stabilizacii trhov. Napriek tomu zostavaju ceny energii nad dlhodobym
priemerom a inflacné tlaky pretrvvait. Celkovo bolo toto obdobie charakteristické prechodom od
ocakdévaného uvoliiovania menovej politiky k opdtovnému sprisihovaniu (najmd v eurozéne), zvysenou
volatilitou na dlhopisovych trhoch a silnym vplyvom geopolitiky. Finanéné trhy ostavaiu citlivé na vyvoj
konfliktu a jeho dopad na infléciu, pricom rozdiely medzi USA a Eurépou sa dalej prehloujd.

Strukttra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
Pozndmka: Informdcie o $tatistickych ddajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikdcia dlhopisov na NAV

- AAA 5 = Stétne (588 %)
pA A 3977) = Bankové (19,6 %)

u AL-A3 (492 %) = Podnikové (13,5 %)

= Baal-Baa3 (74 %) = Hypotekdrne (24 %)
So zarukou 8tdtu (3%
Ostatné (1,1 %) 0 zdrukou Statu (3 %)

Upozornenie podla zékona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej sprdvcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



