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Mesacnd sprdva k 30. 6. 2026

ZAakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitdr fondu

Odplata za sprévu dochodkového fondu

4506 974 941,90 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,120474 EUR

0

Tatra banka, a.s.

0,4 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v dochodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 129 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 26294 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Amundi MSCI World Swap 11 UCITS ETF FR0010315770 2571
Amundi Core MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOT95 18,66
SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFY0GT14 18,56
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 14,75
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF LU2263803533 971
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 743
iShares MSCI World Swap UCITS ETF IEOOOF9IDGB5 411
BNP Paribas Easy MSCI World UCITS ETF IEO00AOGH076 041

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja Struktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Komentar portfélio manazéra

Akcie: Divergencia medzi regionmi bola v jani obzvlést vyraznd a investori Celili prostrediu, v ktorom sa
geografickd a sektorovd alokdcia stala klicovym faktorom vykonnosti portfoli.

Eurdpske akdie boli najsilnejsim rozvinutym trhom mesiaca. Index MSCI Europe vzrdstol o 3 %, podporeny
pozitivnym sentimentom okolo fiskdlnej politiky. Eurdpske trhy tazili z rotdcie kapitalu z americkych aktiv a z
atraktivnych valudcii v porovnani s americkymi néiprotivkami. Pozitivne prekvapili oj makroekonomické déta z
eurozony, kde sa podnikatelskd dovera stabilizovala a spotrebitelsky sentiment pokracoval a rastu redlnych
miezd.

Americké akcie naopak zaznamenali korekciu. Index MSCI North America v USD klesol o 1 %. Rozdielna
vykonnost klicovych americkych indexov naznacuje rotdiciu z mega-cap technologickych titulov do hodnotovych
a cyklickych sektorov. Koncentrdcia trhu do Uzkeho okruhu technologickych lidrov sa zacala otécat, ked investori
prehodnocovali valudcie po sérii zmiesanych vysledkov v sektore Al. NajvdcSie technologické spolocnosti boli
pod tlakom, zatial ¢o tradicné priemyselné a financné tituly si viedli vyrazne lepsie. Na cele vyberania ziskov stdl
technologicky sektor spaty s umelou inteligenciou, najma polovodicovy sektor. Investori redukovali svoje
expozicie voci technolégidm a energetike (kolabujlica cena ropy), zatial ¢o navySovali svoje pozicie v sektoroch
utilit, zdravotnictva, realit alebo priemyslu. Tento vyvoj mozno interpretovat ako zdravii normalizaciu po
extrémne jednostrannom a koncentrovanom raste spolocnosti v oblasti umelej inteligencie.

MSCl Japan vzréstol o 1,8 % (v JPY). Japonské akcie tazili z pokracujliceho oslabenia jenu, ktory podporuje
exportne orientované spolotnost, zo silnych firemnych vysledkov za prvy kvartdl fiskdlneho roka a zo
Strukturalnych reforiem, ktoré pritahuj(i zahranicny kapitdl Azijsko-pacificky regién bez Japonska naopak klesol
03 % (v USD), zatazeny slabsimi makrodatami z Ciny o pretrvévajiicou neistotou okolo obchodnych vztahov.
FX: Kurz eura voci doldru reflektoval rozhodnutie ECB, pohyb dlhopisového trhu, klesajice ceny ropy a
geopolitické napdtie. Eurozona sticasne Celila pretrvévajlcej sile americkej ekonomiky, ale najméd na konc
mesiaca margindlne tazila z klesajlcich cien energif vzhladom na svoju energetickl zdvislost. Americky dolar v
priebehu juna posilnil o viac ako 2 % a na konci mesiaca sa obchodoval na Grovni 1,141 EUR/USD.

Struktdra fondu sa potas mesiaca nezmenila.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg. Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu,
ktorou je finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spoloénostou Morgan Stanley Capital International.
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World
EUR. BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



