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Mesacnd sprava k 31.7.2026

ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 1063 848 494,11 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,043520 EUR

Durdcia penaznej a dihopisovej zlozky portfélia 2,01

Depozitér fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,40 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 31,11 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 5,50
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 317
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 247
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 238
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,25
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,10
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BV8C9B83 2,06
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 193
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 190
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 188
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 F14000517677 187
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 187
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 143
Slovak Republic 3,75 % 23/02/2035 SK4000022539 141
Slovak Republic 0,375 % 21/04/2036 SK4000018958 1,40

ZloZenie portfélia fondu
Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Komentdr portfélio manazéra

Pocas jla sa vvoj na medzindrodnych finanénych trhoch niesol v znameni oéakavani rozhodnuti
centralnych bank, pretrvévajlcich inflacnych rizik a geopolitickej neistoty. Akciové trhy v USA of Eurdpe
zaznamenali zvySent volatility, pricom investori pozorne sledovali signdly o dalsom smerovani menovej
politiky. iynosy stétnych dlhopisov zostali na zvySenych rovniach, kedZe trhy postupne prehodnocovali
ocakavania budiceho vivoja trokovych sadzieb. Eurdpska centralna banka na zasadnuti 23. jala 2026
ponechala svoje klicové trokové sadzby bez zmeny (depozitnd sadzby 2,25 %) po predchddzajlicom
2vySeni v jani. ECB zdraznila potrebu nadalej monitorovat inflacné tlaky, najma v stvislosti s cenami
energii a geopolitickymi rizikami. Trhy rozhodnutie vSeobecne ocakdvali a pozomost investorov sa
stistredila najmd na komunikaciu prezidentky Ch. Lagardeovej ohladom dalsich krokov menovej politiky.
V/ Spojenych stdtoch americkych Federdlny rezervny systém (Fed) na zasadnuti 29. jala 2026 ponechal
cielové pasmo zakladnej drokovej sadzby na Grovni 3,50 % az 3,75 %. Rozhodnutie viak sprevadzali
rozdielne ndzory ¢lenov FOMC (Federdlny vybor pre operdcie na volnom trhu), pricom viaceri
predstavitelia podporovali sprisnenie menovej politiky vzhladom na pretrvévajdcu infldciu nad cielovou
Groviou 2 %. Fed tak vyslal signdl, Ze je pripraveny ponechat restriktivne nastavenie menovej politiky
dlhsie, nez trhy pdvodne predpokladali. Na devizovych trhoch sa euro vodi americkému doldru
pohybovalo relativne stabilne, pricom kurz ovplyviovali najma rozdielne ocakavania budiceho vjvoja
sadzieb ECB a Fedu. Komoditné trhy zaznamenali rast cien ropy v désledku napdtia na Blizkom vychode,
¢o podporovalo inflacné ocakavania a zvySovalo opatrmost investorov. Celkovo bol jal 2026
charakteristicky pokracujicim dérazom centrdlnych bank na boj s inflaciou, ¢o zostéva klicovym faktorom
ovplyviujicim vyvaj globdlnych finanénych trhov.

Pocas druhého stvrtroka bol vyvoj cien dlhopisov nadalej ovplyvneny eskaldciou konfliktu na Blizkom
vychode a vyssimi cenami ropy, ¢o spdsobilo vysoku volatilitu pohybu cien jednotlivych aktiv na
financnych trhoch. Zvysené riziko vyssej inflécie sa odrazilo na zvySeni vynosov dlhopisov a poklese ich
cien, ¢o malo za ndsledok pokles ich hodnoty.

Struktra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
Poznamka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikdcia dlhopisov na NAV
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= AAA- AA3 (395 %
(95%) = Bankové (19,5 %)

= AL-A3 (498%) = Podnikové (139 %)
= Baal - Baa3 (83 %) = Hypotekarne (24 %)
Ostatné (1%) So zarukou Statu (3 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



