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ZAakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 4 475 694 356,60 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,119615 EUR
Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 0

Tatra banka, as.
0,4 % priemernej rocnej predbeznej

Depozitar fondu
Odplata za spravu dochodkového fondu

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 071%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 26035 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Amundi MSCI World Swap 11 UCITS ETF FR0010315770 2571
Amundi Core MSCI World UCITS ETF |IEO0OBIBOT9S 18,65
SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFYOGT14 1851
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 1476
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF LU2263803533 971
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 743
iShares MSCI World Swap UCITS ETF IEOOOF9IDGB5 428
BNP Paribas Easy MSCl World UCITS ETF IEO00AOGH076 042

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Regiondlna struktra akciovych investicii

Komentdr portfélio manazéra

Akciové trhy: Americké akciové trhy presli v jUli turbulentnym obdobim, ked'sa investori museli vyrovnavat s
kombindciou geopolitického napdtia, sektorovej rotdcie a zmiesanych firemnych vysledkov. Mesiac bol
charakteristicky vyraznou diferencidciou medzi jednotlivymi sektormi a spolocnostami, pricom kldcovt Glohu
zohrdvala otdzka navratnosti investici do umelej inteligencie. VV Gvode mesiaca sa kapitdl presival do
hodnotovych titulov ,starej ekonomiky" ako zdravotnictvo alebo financny sektor, ¢o pomdhalo blue-chipovému
indexu Dow Jones dosahovat nové historické maximd. Situdciu v polovici mesiaca skomplikovalo uvedenie
Cinskeho jazykového modelu Kimi K3 na trh, ktory prekonal mnohé americké modely. To opdtovne vytvaralo
nervozitu ohladom valudcii polovodicovych dodévatelov. Geopolitické napdtie na Blizkom wychode eskalovalo
pocas celého mesiaca. Irdn Gtocil na lode v Hormuzskom prielive a ndsledne doslo k obnoveniu bojovych
operdcil medzi USA a Irdnom vrétane raketowych Gtokov na infrastruktaru. Blokada prielivu viedla k rastu cien
ropy, ¢o podporovalo energeticky sektor, ale zéroven vytvaralo tlok na ostatné segmenty trhu. Kvartalna
vysledkovd sezona priniesla zmiesané vysledky. Microsoft a Amazon presveddili investorov vyraznym rastom
vynosov a prevddzkového zisku, naco ich akcie reagovali solidnym rastom. Na druhej strane Tesla ohldsila
prepad prevadzkového zisku na polovicu a jej akcie klesli 0 18 %. Meta Platforms Celila vypredaju pre pokles
volnych penaznych tokov. Apple sice vykdzal rast trzieb o 16 %, no upozomil zéroven na rast nékladov na
pamdtové Cipy. Zaver mesiaca priniesol stabilizaciu po rozhodnuti ECB a Fedu nezwysit Grokové sadzby. Akciové
trhy pocas mesiaca vykazovali vysok volatilitu. V porovnani s koncom jina sa vsak vacsinou zmenili iba
minimalne: MSCI WORLD -0,2 % (v EUR), MSCI North America 0 % (v USD), MSCI Europe 1,0 % (v EUR), MSCI
Japan 1,8 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan 6,6 % (v USD).

Devizové trhy: Na devizovych trhoch menovy pdr EUR/USD pocas jila prevazne konsolidoval okolo Grovne 1,14,
V/ (vode mesiaca euro profitovalo z poklesu cien energit a zlepsujliceho rastu eurozény. Pocas mesiaca kurz
reagoval na pozitivne makroekonomické data z Nemecka, inflacné ddta z USA a rasttice geopolitické napdtie.
Dolér v druhej polovic mesiaca posilioval ako bezpecny pristav pri eskalddii na Blizkom vychode. Zaver
mesiaca vsak priniesol obrat — po rozhodnuti Fedu nezvysit a ECB ponechat sadzby, euro vyrazne posilnilo a
mesiac uzatvorilo nad 1,15 EUR/USD.

Akciové trhy si pocas druhého kvartdlu pripisali solidne zisky. Rokovania o ukonceni konfliktu na Blizkom
vychode vyrazne zlepsili sentiment na financénych trhoch. Akciové trhy sa rychlo odrazili z dna. Hoci k trvalému
vyrieseniu konfliktu nedoslo americké akcie podporené pokracujlicou solidnou vysledkovou sezénou pokracovali
v prepisovan historickych maxim. Rast eurdpskych akcif bol podporeny pozitivnym sentimentom okolo fiskdlnej
politiky a rotaciou kapitdlu z USA.

Struktra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Finandial Times a
Bloomberg. Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu,
ktorou je finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International.
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World
EUR. BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovsk

¢j spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



