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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV) 1066304 772,15 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,043500 EUR
Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 2,02

Tatra banka, as.
0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

Depozitdr fondu
Odplata za spravu dochodkového fondu

NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,05 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 31,05%

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 549
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 317
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 246
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 2,38
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,25
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,10
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BV8CIB83 2,06
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 192
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 191
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 188
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI4000517677 187
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 1,87
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 143
Slovak Republic 3,75 % 23/02/2035 SK4000022539 142
Slovak Republic 0,375 % 21/04/2036 SK4000018958 140

ZloZenie portfélia fondu
Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Komentdr portfélio manazéra

August 2026 sa niesol v znameni rasttcich vynosov Statnych dlhopisov, pretrvavajtcich inflacnych rizik a
zvysenej geopolitickej neistoty. Investori pocas mesiaca prehodnocovali o¢akévania dalSieho vyvoja
menovej politiky, pricom na trhoch dominovali obavy z opdtovného zrychlenia inflécie v dosledku vyssich
cien energii. Na dlhopisovych trhoch doslo k rastu americkej of eurdpskej vynosovej krivky. Viynos 10-
rocnych americkych Statnych dlhopisov sa na kond augusta pohyboval okolo 4,7 %, podobny vyvoj bol
viditelny of v eurozone, kde trh zacal zapocitavat moznost prisnejsej menovej politiky ECB a vynos 10
rocnych nemeckych obligdcii BUND vzréstol z 3,20 % na 3,32 %. V oblasti menovej politiky zostala situdicia
medzi hlavnymi centralnymi bankami podobnd. Federdlny rezervny systém (Fed) sice ponechal sadzby
bez zmeny, avsak jeho komunikacia naznacila zvySend opatrnost vzhladom na pretrvavaijice inflacné
tlaky. Aj Eurdpska centralna banka po predchddzajicom zvyseni sadzieb signalizovala pripravenost dalej
reagovat na rast inflécie v eurozone, ktord sa pohybovala blizko 3 % Taktiez Bank of Japan pokracovala v
postupnej normalizacii menovej politiky. Makroekonomické Udaje priniesli zmiesany obraz. \ USA sa
prejavili znamky spomalovania spotreby a trhu prdce, hoci vrobny sektor zostaval relativne odolny.
Eurozéna celila vy$sim cendm energii a miememu zrychleniu infldcie, pricom hospodarsky rast ostaval
utlmeny. Trhy preto nadalej ocakavajl, Ze centralne banky budd balansovat medzi podporou ekonomiky
a bojom proti infldcii. Z pohladu geopolitiky ovplyviiovalo sentiment najmd napdtie na Blizkom wychode,
ktoré prispelo k rastu cien ropy nad droven 90 USD za barel. ViySsie ceny energii zwsili inflacné ocakdvania
a podporili rast dlhopisovych vynosov. Rizikové aktiva preto pocas zéveru mesiaca celili zvySenej volatilite.
Celkovo bol august pre finanéné trhy obdobim zvySenej opatrnosti. Dlhopisové trhy reagovali na riziko
dlhsieho obdobia vyssich trokovych sadzieb, zatial ¢o kombindicia geopolitickych rizik a inflacnych tlakov
nadalej zostava klicovym faktorom pre vivoj trhov v nasledujlicich mesiacoch.

Struktra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
Poznamka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikdcia dlhopisov na NAV

O O

= Sttne (59,7 %)
= Bankové (189 %)
= Podnikové (13,8 %)
= Hypotekarne (2,4 %)
So zdrukou statu (3,5 %)

= AAA - AA3 (38 %)

= AL-A3 (51%)

= Baal - Baa3 (82 %)
Ostatné (1,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



