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Mesacnd sprava k 31. 8. 2026

ZAakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 4569 012 888,92 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,121988 EUR
Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 0

Depozitar fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 1,98 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 26750 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %

Amundi MSCI World Swap 11 UCITS ETF FR0010315770 25,70

Amundi Core MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOT95 18,64

SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFYOGT14 1848

Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 14,75

Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF LU2263803533 9,64

HSBC MSCI World UCITS ETF |IECOOUQND7H4 743

iShares MSCI World Swap UCITS ETF IEOOOF9IDGBS 440

BNP Paribas Easy MSCl World UCITS ETF IEO00AOGHO076 041

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Komentdr portfélio manazéra

Akciové trhy: Americké akciové trhy majli za sebou dynamicky mesiac, v ktorom sa striedali fézy rastu,
konsoliddcie a korekcie. Uvod mesiaica priniesol vyrazné ozivenie ked hlavnymi tahdimi rastu boli zmiernenie
geopolitického napdtia na Blizkom vychode s naslednym poklesom ceny ropy, zlepsujlici sa sentiment okolo
umelej inteligencie a presvedcenie trhu, ze masivne kapitalové vydavky technologickych gigantov sa zacinaju
premietat do rastu trzieb. Firemnd vysledkovd sezéna celkovo prekonala oéakavania - viac ako 85 %
spolocnosti indexu S&P 500 prekonalo odhady analytikov, pricom vynikli sektory zdravotnictva a technolégit.
\yrazny rast ceny si pripisali Palantir po zvyseni celorocného vyhladu a Caterpillar profitujic z dopytu po
zariadeniach pre vystavbu ddtovych centier. Po Gvodnom raste nasledovala féza konsoliddcie, ked' sa indexy
obchodovali v Uizkom pasme a investori vyberali zisky z komunikacnych sluzieb a spotrebného tovaru v
prospech energetiky, infrastruktdry a zdravotnictva. V druhej polovici augusta viak prisla korekcia, ktord ukondila
trojtyzdiovy rast. Ceny akcif tahali nadol informacné technologie, polovodicové spolocnosti a infrastruktira v
désledku rastu dlhodobych vynosov americkych stétnych dlhopisov a prehodnocovania ndvratnosti investicif do
umelej inteligencie. Investori zacali diverzifikovat portfolia vzhladom na vysokd koncentrdciu rastu na Uzkej
skupine spolo¢nosti. Energeticky sektor naopak profitoval z pretrvévajlceho napdtia na Blizkom vychode,
obmedzen prepravy ropy cez Hormuzsky prieliv a vysokych cien ropy. Zaver mesiaca priniesol ¢iastocné
ozivenie vdaka vysledkom ¢ipového giganta Nvidia, ktord vykazala viac ako 100 %-ny medziroény rast prijmov a
pontkla whlad so 70 %-nym rastom. Pozitivny sentiment vsak Ciastocne utlmil jastrabi ton predsedu Fedu K.
Warsha, ktory oznacil pretrvévajicu inflaciu za znepokojujiicu a naznadil moznost dalSieho zvySovania sadzieb.
Eurdpske trhy uzatvarali mesiac bez wyraznejsieho pohybu. Japonsky Nikkei 225 posilnil najmd vdaka poklesu
cien ropy: MSCI WORLD 1,5 % (v EUR), MSCI North America 2,8 % (v USD), MSCI Europe 0,5 % (v EUR), MSCI
Japan 3,6 % (v JPY), MSCI Pacific ex Japan 2,5 % (v USD).

Devizové trhy: Menovy par EUR/USD zaznamenal v auguste postupny rast s korekciou v zavere mesiaca. Euro
postupne posilihovalo a kurz sa posunul k drovni 1,17, na trojmesacné maximd. Rast spolocnej eurdpskej meny
podporilo relativne zlepsenie makroekonomickych ukazovatelov eurozony na cele s augustovymi rychlymi
odhadmi indexov ndkupnych manazérov signalizujicimi cyklické oZivenie. Zaver mesiaca vsak priniesol obrat -
doldr sa posilnil vodi euru a klesol tesne pod 1,16. Rozhodujicim faktorom bol odraz Grokového diferencidlu po
jostrabich vyjadreniach predsedu Fedu, ktoré zwysili pravdepodobnost sprisnenia menovej politiky na
septembrovom zasadnuti.

Struktra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg. Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu,
ktorou je finan¢ny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International.
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World
EUR. BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com
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Severnd Amerika (73,8 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolo¢nosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



