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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitdr fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1069 190 825,11 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,043216 EUR

2,04

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,65 %

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 30,19 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 548
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 316
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 246
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 237
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,24
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,09
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BV8CIB83 2,05
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 192
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 191
IBRD 0,2 % 21/01/2061 X52289410420 187
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI4000517677 187
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 181
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 143
Slovak Republic 3,75 % 23/02/2035 SK4000022539 142
Slovak Republic 0,375 % 21/04/2036 SK4000018958 140

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Splatnosti dlhopisov na NAV

m Nad 10 rokov (39,6 %)

m Od 5 do 10 rokov (36,8 %)

m Od 3 do 5 rokov (5 %)

mOd 1do3rokov (156 %)
Do 1 roka (1,2 %)

Komentdr portfélio manazéra

September bol charakteristicky rastdcimi obavami z inflacie, vySsimi vynosmi stdtnych dlhopisov a
pokracujicim geopolitickym napdtim na Blizkom vychode. Trhy reagovali najmd na rast cien energii a
signdly centrdalnych bénk, Ze obdobie uvoliiovania menovej politiky sa prinajmensom docasne skondilo.
Na dlhopisovych trhoch pretrvaval tlak na rast vynosov, ked investori zohladnovali vysSie inflacné
ocakdvania a moznost dalSieho sprisnenia menovej politiky. Krétkodobé vynosy v USA aj eurozone zostali
pod tlakom najmé v désledku ocakavani vyssich sadzieb pocas dlhsieho obdobia. VysSie ceny ropy
zéroven zvySovali rizikov prémiu pozadovand investormi pri drzbe dlhopisov. V oblasti menovej politiky
bola nejvyznamnejsou udalostou rozhodnutie Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) zvysit 10. septembra
Véetky kllicové trokové sadzby o 25 bézickych bodov, pricom depozitnd sadzba vzréstla na 2,50 %. ECB
zdévodnila tento krok pretrvavajicimi inflacnymi tlakmi sGvisiacimi s energetickym Sokom a konfliktom na
Blizkom vychode. Centrdlna banka zéroven ponechala otvorent moznost dalsich opatreni v zavislosti od
prichadzajucich dét. Makroekonomicky vyvoj zostéval zmieSany. Eurozéna vykazovala vyssiu odolnost
vodi nepriaznivému prostrediu, nez sa povodne ocakavalo, pricom ECB zvysila odhad rastu HDP pre rok
2026 na 09 %. Inflécia vSak zostava nad cielom centralnej banky a podla jej projekcii dosiahne v priemere
3,0% v roku 2026. V USA ekonomika nadalej profitovala z investicii do umelej inteligendie a infrastruktdry,
no inflacné tlaky zostdvali zvySené. Z pohladu geopolitiky dominovalo dianie na Blizkom vychode.
Napdtie medzi USA a Irdnom, rizika pre lodnd dopravu v Hormuzskom prielive a Gtoky na energeticku
infrastruktdru podporovali rast cien ropy a zvySovali volatilitu finanénych trhov. ViySSie ceny energii sa stali
klticovym faktorom ovplyviujlcim inflacné otakdvania of rozhodovanie centralnych bénk. Celkovo sa
september niesol v znameni ndvratu inflacnych obdv do centra pozorosti investorov. Kombindcia
restriktivnejsej menovej politiky ECB, zvysenych geopolitickych rizik a rastucich vynosov dlhopisov viedla k
opatrmej ndlade na svetovych financnych trhoch.

Struktra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikdcia dlhopisov na NAV

C O

= Stdtne (59,2 %)
= Bankové (19,6 %)
= Podnikové (13,6 %)
= Hypotekarne (2,4 %)
So zarukou statu (3,4 %)

= AAA - AA3 (289 %)

= AL-A3 (593 %)

= Baal - Baa3 (95%)
Ostatné (0,6 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



