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ZAakladné Gdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 4 659 494 616,60 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,124286 EUR
Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 0

Depozitar fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 188 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 27442 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %

Amundi MSCI World Swap 11 UCITS ETF FR0010315770 25,68

Amundi Core MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOT95 18,63

SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFYOGT14 1848

Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 14,74

Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF LU2263803533 9,64

HSBC MSCI World UCITS ETF |IECOOUQND7H4 742

iShares MSCI World Swap UCITS ETF IEOOOF9IDGBS 450

BNP Paribas Easy MSCl World UCITS ETF IEO00AOGHO076 041

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Komentdr portfélio manazéra

Akciové trhy: Akciové trhy maju za sebou turbulentny september, v ktorom dominovala eskalécia konfliktu medzi
Spojenymi Statmi a Irdnom na Blizkom vychode, zvysovanie trokovych sadzieb centrdlnymi bankami a narast
cien energii. Napriek tomu americké technologické akcie preukdizali pozoruhodnt odolnost a index Nasdaq
Composite prepisoval v zévere mesiaca mdjové historické maxima, podporeny konstruktivnym sentimentom
okolo umelej inteligencie a ocakavanim pokracujliceho dynamického rastu firemnych ziskov. V Gvode mesiaca
sa akciové trhy dostali pod predajny tlak v reakcii na obnovu bojovych operdcil medzi USA a Irdnom. Pokracujlici
konflikt, ale najmd Gtoky hdsiov na saudskoarabskd ropnd infrastruktiru posunuli ceny ropy Brent az k 110
doldrom. Pokles cien americkych akcif vsak nebol dramaticky, ked trhy nadalej o¢akavajt dynamicky rast ziskov
podporeny rozmachom umelej inteligencie. Bezprostrednou pricinou najvacsieho predajného tlaku v druhom
septembrovom tyzdni bol irdnsky Gtok na americkd lietadlovti lod a ndsledné odvetné Gtoky, ako aj postup
hisiov v prielive Bab el-Mandeb a odstavenie saudskoarabského ropovodu East-West po opakovanych
(tokoch. Obrat prinieslo oz piatkové ohldsenie rokovani medzi krajinami Perzského zdlivu a Irdnom ohladne
tranzitu cez Hormuzsky prieliv, ktoré stabilizovalo situdciu a zabrdnilo vyraznejsiemu padu indexov. V zavere
mesiaca sa sentiment zlepsil, ked investori mali opdt viac konstruktivny pohlad na tému umelej inteligencie, kde
sa ocakava pokracovanie boomu, k comu prispelo aj dobré prijatie nového agenta umelj inteligencie Muse od
firmy Meta. Eurdpske akcie taktiez zatvarali posledny tyzden v pluse, ked ekonomika eurozény vykazovala
prekvapujticu odolnost a predstinové ukazovatele hovorili o zrychlovani ekonomickej expanzie. Siroky index S&P
500 ukoncil september priblizne na Grovni zaciatku mesiaca, ked straty z prvych troch tyZdrov kompenzoval
zGverecny odraz. Eurdpske akcie zaostdvali za americkymi, ked citlivejsie reagovali na ndrast cien ropy a plynu:
MSCIWORLD -1,2 % (v EUR), MSCI North America -0,6 % (v USD), MSCI Europe -24 % (v EUR), MSCl Japan 0 %
(vJPY), MSCl Pacific ex Japan -4.4 % (v USD).

Devizové trhy: Doldr sa pocas septembra vyrazne posilnil vodi euru, ked kurz EUR/USD Klesol z Grovne okolo
1,17 na zaciatku mesiaca pod 1,14 ku koncu mesiaca, ¢o predstavoval najsilnejsie trovne americkej meny od
konca jlla. Hlavnym tahdrnom bolo rozsirenie rokového diferencidlu v prospech doldrra po zvyseni sadzieb
Fedom a jastrabom slovniku jeho predstavitelov. K posilneniu doldra prispeli oj priaznivé makroddta z USA,
najma septembrovy prieskum PMI. Euro dostéval pod tlak aj odraz cien energi, ktory predstavuje protivietor pre
ekonomiku eurozony.

Struktdra fondu sa pocas mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Finandial Times a
Bloomberg. Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu,
ktorou je financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International.
Najmenej 90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World
EUR. BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menovd Strukttra NAV
' = EUR (97 %)
‘ // = GBP (34 %)
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Ostatné (5,8 %)

Severnd Amerika (74,7 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolo¢nosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



