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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV) 1076 107 910,03 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,043396 EUR
Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 2,11

Tatra banka, as.
0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

Depozitdr fondu
Odplata za spravu dochodkového fondu

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 042 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 3073 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 536
France Govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 314
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 245
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 236
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 2,23
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 2,06
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BV8CIB83 2,04
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 191
IBRD 0,2 % 21/01/2061 XS2289410420 1,86
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 F14000517677 186
POLAND 3,625 % 11/01/2034 XS2746102479 181
European Union 3,25 % 04/07/2034 EUO00A3K4D41 143
Slovak Republic 3,75 % 23/02/2035 SK4000022539 141
Slovak Republic 0,375 % 21/04/2036 SK4000018958 139
France govt. 1,5 % 25/05/2031 FR0012993103 131

ZloZenie portfélia fondu
Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisov na NAV
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Komentdr portfélio manazéra

Financné trhy boli v oktdbri ovplyvnené najma vyssimi cenami energii, inflacnymi rizikami, geopolitickym
napdtim a prehodnocovanim ocakavani menovej politiky. Septembrova infldcia v eurozone vzréstla na
3,8 % medzirocne, jadrova inflacia dosiahla 2,5 % a ceny energif boli medzirocne vySsie 0 18,9 %. ECB 29.
oktobra ponechala depozitnt sadzbu nezmenent na 2,5 %, pricom upozornila, Ze energeticky Sok zvysuje
inflacné rizikd, a zdroven oslabuje vyhlad hospodarskeho rastu. Viyvoj na eurdpskom dihopisovom trhu bol
diferencovany. \iynos 10-rocného nemeckého Bundu pocas mesiaca klesol priblizne z 3,6 % na 333 %.
Franclzske dlhopisy vSak vyrazne zaostavali pre obavy tykajlce sa verejnych financil a politickej situdcie.
Viynos 10-rotného franctzskeho statneho dlhopisu dosiahol 22. oktdbra priblizne 5,13 % a rizikova prémia
vodi nemeckym federdlnym obligdcidm Bund sa rozsirila na 1,7 %, do konca oktdbra sa prémia z0zila
priblizne na 1,6 %. Americkd ekonomika zostdva relativne silnd. Predbezny odhad ukdzal anualizovany
rast HDP v tretom stvrtroku 3,4 %, zatial ¢o septembrova CPIinfldcia vzrstla na 3,7 % a jadrovd inflacia
na 2,6 %. Americky Fed 28. oktdbra ponechal cielové pasmo sadzby federal funds na 3,75 - 4,00 %. Viynos
10-ro¢nych americkych US Treasuries sa zaciatkom mesiaca pohyboval okolo 5,3 % a ten postupne klesal
na Uroven 49 % ku koncu mesiaca. Geopolitické napdtie a rizikd narusenia energetickych doddvok
podporovali ndrast cien energii a komplikuju proces poklesu inflacnych ocakévani. Oktober preto
charakterizovala kombindcia pretrvévajicich inflacnych rizik, opatrnej menovej politiky, vysokych
americkych vynosov a vyrazného rozsirenia rizikovej prémie francdzskych stétnych dlhopisov. Finanéné
trhy nadalej odhaduju priblizne 75 % pravdepodobnost zvysenia kli¢ovych trokovych sadzieb o 25
bdzickych bodov na decembrovom zasadnuti ECB, pricom sa v priebehu roka 2027 ocakdva este
minimdlne jedno dalsie zvygenie sadzieb. Dalsie sprisnenie menovej politiky by véak mali zastavit obavy z
rizika spomalenia hospodarskeho rastu.

Pocas tretieho Stvrtroka bol wvoj cien dlhopisov podobne ako v predchddzajicom obdobi nadalej
ovplyvneny eskalaciou konfliktu na Blizkom vychode a vysSimi cenami energii, ¢o donttilo reagovat
centralne banky zvysenim Grokovych sadzieb. Zvysené riziko vysSej inflacie sa odrazilo na zvyseni vynosov
dlhopisov a poklese ich cien, ¢o malo za ndsledok pokles ich hodnoty.

Struktdra portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikdcia dlhopisov na NAV

C O

= Stétne (589 %)
= Bankové (18,1 %)
= Podnikové (14,3 %)
= Hypotekarne (2,4 %)
So zarukou statu (3,4 %)

= AAA - AA3 (281 %)

= AL-A3 (599 %)

= Baal - Baa3 (85%)
Ostatné (0,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



